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ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

) ) (Aksi Belirtiimedik¢e Milyon TL olarak gosterilmistir.)
BILANCO DIPNOTLARI

1) Isletmenin Fiili Faaliyet Konusu:

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinin Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklari’na iligkin hiikiimlerine uygun olarak borsalarda; Sermaye piyasasi araclari ile
borsalarda portfoy yoOnetimi ve portfoy isletmeciligi konusunda faaliyette bulunmak {izere
kurulmustur.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16.02.2004 tarih ve 2456 sayili yazisiyla Portfoy
Isletmeciligi Yetki Belgesi almis ve hisselerinin halka arzi 02.03.2004 tarihinde
gerceklesmistir.

2) a)Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklari:

Nominal Diizeltilmemis 30.09.2004
ADI SOYADI Hisse Pay (%) Sermaye Diizeltilmis
Adedi (TTK gore) Sermaye

Halka Agik Kisim 2.972 0,990 2.972.000  3.245.740
Info Menkul Degerler A.S. 20 0,010 20.000 21.842
Giilay Alp 2 0.001 2.000 2.184
Nil Alp 2 0.001 2.000 2.184
Arzu Alp 2 0.001 2.000 2.184
Mustafa Bag 2 0.001 2.000 2.184
Toplam 3.000 100.00 3.000.000 3.276.319

b) Emisyon Primi 30.09.2004 itibariyle kayitli ve diizeltilmis degeri:
Kayith degeri (tarihi deger):  160.000 TL
Diizeltilmis degeri: 164.223 TL

¢) Yedek Akgelerin 30.09.2004 itibariyle kayitli ve diizeltilmis degeri:
Kayitl degeri (tarihi deger):  5.690 TL
Diizeltilmis degeri: 6.220 TL

d) Olaganiistii yedeklerin 30.09.2004 itibariyle kayith ve diizeltilmis degeri:

Kayith degeri (tarihi deger):  49.201 TL

Diizeltilmis degeri: 53.785 TL
Oz sermaye kalemlerinin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar toplu halde ‘Oz sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklar1® hesabinda gosterilmis olup detay1 tabloda gosterilmistir.

Devreden 30.09.2004 30.09.2004

Bakiye = Hesaplanan Enf Farki Bakiyesi
Sermaye 240.997 35.322 276.319
Emisyon Primi 2.452 1.771 4.223
Yasal Yedekler -60 590 530
Olaganiistii Yedekler 4.526 57 4.583

Toplam 247.915 37.740 285.655
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3) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
tiirleri itibariyle ayr1 ayri):

Tertip Grup Nama/Hamiline Nominal Deger (TL) Tiiri

1 A Nama 20.000 Imtiyazli

1 B Hamiline 2.980.000 Imtiyazsiz
Toplam 3.000.000

Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde I. Tertip (A) grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, (B)
grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Bunun disinda I. Tertip (A) grubu paylara Yonetim
Kurulu se¢imi disinda herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

4) Kayith sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari: 3.000.000 TL

5) Yilicinde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklari: 02.03.2004 tarihinde 1.000 TL sermaye
artinmi halka arz yoluyla nakit yapilmigtir. Halka arz yoluyla yapilan sermaye artiriminda
ayrica 160.000 TL tarihi degerli emisyon primi elde edilmistir.

6) Yil icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Y oktur.
7) Yil iginde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler:Y oktur.

8) Cari donemde duran varlik hareketleri:
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 1.480 TL
(1.413 TL tarihi degerli)
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyet Do
c) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artislari Do
- Varlik Maliyetlerindeki Artig (+) -
- Birikmis Amortismanlardaki Artig (-) ~ ------
d) Yapilmakta olan yatirimlarin tutar1 :  Yoktur.

9) Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari: Yoktur.

10) Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortaklarla olan alacak-borg iliskisi :

Sirketin 30.09.2004 tarihi itibariyle Info Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesap bakiyesi
olan 8.580 TL alacag vardir.

11) Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda dnceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri:

a) Kurul’ un 28.11.2001 tarih Seri:XI No:20 sayili Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslari Hakkindaki Tebligine istinaden sirketin
mali tablolar1 Enflasyon muhasebesine gore diizeltmeye tabi tutulmustur.
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a) Kullanilan Endeksler:

Diizeltme islemi yapilirken, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan Tiirkiye icin hesaplanan
bilango giiniindeki Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksi rakaminin diizeltmeye konu islemin
gergeklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina boliinmesi suretiyle bulunan diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan endeks ve diizeltme katsayilar1 asagida

belirtilmistir:

Esya

Fiyatlar1 Esya Fiyatlar Diizeltme

Genel
Donem Endeksi Eyliil -04 Endeksi  Katsayisi
Eyl.03  7,173.30 8,069.70 1.1250
Eki.03  7,213.40 8,069.70 1.1187
Kas.03  7,336.20 8,069.70 1.1000
Ara.03  7,382.10 8,069.70 1.0931
Oca.04 7,576.50 8,069.70 1.0651
Sub.04  7,700.60 8,069.70 1.0479
Mar.04 7,862.20 8,069.70 1.0264
Nis.04  8,070.50 8,069.70 0.9999
May.04 8,067.80 8,069.70 1.0002
Haz.04 7,982.70 8,069.70 1.0109
Tem.04 7,861.60 8,069.70 1.0265
Agu.04 7,923.50 8,069.70 1.0185
Eyl.04  8,069.70 8,069.70 1.0000

Donem sonu itibariyle mali tablolardaki parasal olmayan kalemler, yukaridaki diizeltme
katsayilar1 kullanilarak paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmislerdir.

¢) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar: Sirket tarafindan iktisap edilen maddi ve maddi
olmayan duran varliklar aktife ilk giris degerleri {izerinden diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltme islemine tabi tutulmustur. Bu varliklara diizeltilmis degerleri {izerinden, varliklarin
ekonomik Omiirlerinin dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan oranlar ile, normal amortisman
yontemine gore amortisman ayrilmistir.

d) Kidem Tazminati: Sirket Eylill 2003’te kurulmus oldugundan personel heniiz kidem
tazminatina hak kazanmamigstir. Bu yiizden mali tablolarda kidem tazminati karsilig
ayrilmamugtir.
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e) Gelir ve Giderler : Gelir ve giderler tahakkuk esasi uygulanarak muhasebelestirildiklerinden
gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak, aylik diizeltme katsayilar1 kullanilmak
suretiyle diizeltme islemine tabi tutulmuslardir.

f) Ozsermaye : Ozsermaye kalemlerinden Sermaye tutar1 sirket kurulusunun ve sermayenin tescil
edildigi tarih ve 2004 yilinda artirilan tutar 6demenin yapildigi tarih ile diizeltme islemine tabi
tutulmustur. Emisyon primi tahsil edildigi tarih ve yedekler de kayit tarihi ile diizeltme
islemine tabi tutulmustur.

g) Hesaplamalarda amortismana tabi varliklarin faydali omiirleri 2003 yilinda alinanlar igin
stire 5 y1l ve amortisman orani % 20 , 2004 yilinda alinanlar i¢in, Maliye Bakanligi’nin
yayimlamis oldugu faydali dmiirler dikkate alinarak amortisman hesaplanmuistir.

h) Sirket ‘Yatirnm Ortakligr Sirketi’ oldugu i¢in Kurumlar Vergisinden miistesnadir. Bu
nedenle mali tablolarda vergi karsilig1 hesaplanmamustir.

12) Tebligin 1’nolu ekinde belirtilen, bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve agiklamayi
gerektiren hususlara iliskin bilgi:

Yoktur.
13) Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagl zararlar ile her tiirlii sarta bagli kazanglara iliskin
bilgi (isletmeyi borg altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin

mabhiyetleri bu bolimde agiklanir): Yoktur.

14)Isletmenin gayri safi kar oranlar1 iizerinde onemli o&lgiide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri: Y oktur.

15) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:Y oktur.
16) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart:
Aktif degerler tlizerindeki sigorta tutar1 97,327 TL (65,000 USD)
17) Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:Y oktur.
18) Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar1: Yoktur.
19) Bankalardaki mevduatin bloke oranina iligkin tutar: Y oktur.
20) Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran

varliklarin borsa rayi¢lerine gore borsa rayigleri lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi :

Senet
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Maliyet
Birim

Mali Tablo
BirimDegeri
Maliyet
Degeri TL
Mali Tablo
Degeri TL

ALARKO HOLDING
36,500

35,529

109,500

106,587

ALCATEL TELETAS
12,100

12,182

121,000

121,820

ALCATEL TELETAS
12,200
11,947
61,000
59,735

AYGAZ
3,550
3,532
71,000
70,640

AYGAZ
3,600
3,532
72,000
70,640

DENIZBANK
2,875

2,875
25,087
25,087

EREGLI DEMIR CELIK
5,600

5,553

56,000

55,530

EREGLI DEMIR CELIK
5,650
5,553
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56,500
55,530

EREGLI DEMIR CELIK
5,700

5,553

57,000

55,530

GIMA
1,430
1,438
71,500
71,900

IHLAS HOLDING
1,240

1,240

62,000

62,000

IHLAS HOLDING
1,260

1,248

126,000
124,800

IHLAS HOLDING
1,270

1,248

63,500

62,400

KLIMASAN
3,053
3,151
91,602
94,530

T.SISE CAM
3,350
3,316
33,500
33,160

T.SISE CAM
3,375

3,316
67,500
66,320

TAT KONSERVECILIK
2,465
2,467
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49,291
49,340

TRAKYA CAM
3,875

3,855

77,500
77,100

YAZICILAR
24,087
24,472
28,856
29,317

1,300,336
1,291,967

Sabit Getirili Menkul Kiymetler

TRT220206T14
500,000

357,935

7,785

Tanim
NOMDEG
Maliyet
Degerleme
Mizan
Degeri TL
Mali Tablo
Degeri TL
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365,720
365,500

TRT220206T14
500,000

365,245

475

365,720

365,500

1,000,000
723,180
8,260
731,440
731,000

21)Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari
cikaran ortakliklar:Y oktur.

22)Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutariin %20 sini veya bilango aktif toplaminin %5 inin asan kalemlerin ad ve tutarlari:

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesabinin bakiyesi 262.410 TL olup Borsadan hisse
senedi satis1 nedeniyle olusan alacak hesabidir.
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Diger Kisa Vadeli Alacaklar hesabinin toplam tutari 3,571 TL olup 575 TL’si personelden
alacak tutari; 2,996 Verilen Siparis Avansidir.

Diger Kisa Vadeli Borglar Hesabinin toplam tutar1 681.979 TL olup, tamami Borsadan hisse
senedi alis1 nedeniyle olusan borg karsiligidir.

23) “Diger alacaklar” ile “diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi i¢inde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin %1 ini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin

ayr1 ayr1 toplamlart: Y oktur.

24) Ortaklar, istirakler ve bagl ortaklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve
bunlarin borglari: Yoktur.

25) Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlari,
(bu tutarlar ayr1 toplamlar olarak gosterilir): Yoktur

26) Isletme ile dolayli sermaye ve ydnetim iliskisine sahip istirakler ve bagli ortakliklarm dokiimii
ile istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve

tutarlar1: Yoktur.

27) Istirakler ve bagl ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi1 nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur.

28) Taginmazlar iizerinde sahip olunan ayn1 haklar ve bunlarin degerleri: Y oktur.

29) Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve bor¢lar ile aktifte mevcut
yabanci paralarin ayr1 ayri tutarlar1 ve TL. doniistiirme kurlari: Yoktur.

30) Duran varliklarda son 3 yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari:
Sirket 2003 yilinda kuruldugundan yeniden degerleme yapilmamistir.

31) Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutari: Yoktur.

32) Kategorileri itibariyle yil icinde c¢alisan personelin ortalama sayisi:

4 personel

33)Mali tablolar1 6nemli olgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi1 acisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar: Yoktur.

34) Aracilik yiiklenim s6zlesmelerinin konusunu olusturan menkul kiymetlerin toplam  nominal
tutarlar1: Yoktur.
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35) Saklama veya anapara gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet ve
kuponlarinin toplam nominal tutarlari: Yoktur.

36) Portfoyde bulunan menkul kiymetlerin nominal tutart:

Hisse senetleri ¢ 447924 TL
Hazine Bonosu ve devlet tahvili : 1.000.000 TL

GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI

1) Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tilkkenme paylar : 11.010 TL

a) Amortisman Gideri 5453 TL
aa) Normal Amortisman Giderleri: 5453 TL
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bb) Yeniden Degerlemeden

Dogan Amortisman Giderleri: --TL
b) itfa ve Tiikenme Paylari: 5.557TL
2) Donemin Reeskont ve Karsilik Giderleri: --TL
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri : -- TL
Menkul Kiymetler deger diistis karsiligr : --TL
3) Dénemin Tiim Finansman Giderleri: --TL

a) Uretim Maliyetine Verilenler: -
b) Sabit Varliklarin Maliyetine Verilenler: -—-
c¢) Dogrudan gider Yazilanlar (Diizeltilmis Deger): --TL

4) Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (toplam
tutar i¢indeki paylar1 %20 yi asanlar ayrica gosterilecektir):

Donemin kira gideri 15.930 TL’ dir.
5)Y 6netim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar
gibi list yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 33.455

TL’ dir. (Tarihi Maliyetli degeri 32.767 TL dir)

6- Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-) :

Bilanco dipnotlar1 11- g) maddesinde agiklandig1 gibi amortismana tabi varliklarin faydali dmiirleri
dikkate alinarak amortisman hesaplamistir. Bu varliklara diizeltilmis degerleri tizerinden normal
amortisman yontemine gére amortisman ayrilmistir

7- Stok maliyeti hesaplama sistemleri (saftha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirlikl
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi.) :

Sirketin faaliyet konusu geregi mali tablolarda stok yoktur.
8- Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekgeleri :

Sirketin faaliyet konusu geregi mali tablolarda stok yoktur.

9- Yurtici ve yurt dist satislar hesap kalemi iginde yer alan {iriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin
satiglar1 ile hizmet satislarinin ayr1 ayri1 toplamlarinin briit satiglarin yiizde yirmisini asmasi
halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar1 : Yoktur.
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10- Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi : Yoktur.

11- Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklarini gosteren agiklayici not : Yoktur.

12- Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve kar
pay1 oranlart:

Enflasyona gore diizeltilmis bilangoda zarar oldugundan hisse basina kar hesaplanmamustir.

13- Her bir ana iiretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, isletmenin dénem i¢inde gergeklestirdigi
mal ve hizmet tiretim miktarlarindaki degismeler : Yoktur

INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
DENETIM KOMITESI KARARI

Karar Sira No: 5
Karar Tarihi :27.10.2004
Hazirun : Nil ALP — Mustafa BAS

KARARIN METNI

SERMAYE PiYASASI KURULU SERI X NO:16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B MADDESI GEREGI BEYANIMIZDIR.

a) Sirketimizce tarafindan hazirlanan 01/01/2004-30/09/2004 dénemine ait mali tablolar; dipnotlar tarafimizca
incelenmigtir.

b) Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢cercevesinde rapor, 6nemli konularda gergege aykiri bir
aciklama ya da acgiklamamiz tarihi itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

c) Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gercevesinde raporun iligkin oldugu dénem itibariyle , mali
tablolar ve rapordaki diger mali konulardaki bilgiler, sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuclari hakkinda gercegi
dogru bigcimde yansitmaktadir.
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Saygilarimizla,

INFO MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri

Nil ALP Mustafa BAS

Denetim_t_:len Sorumlu Denetimc_l_en Sorumlu
Komite Uyesi Komite Uyesi




