INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI
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ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

) ) (Aksi Belirtiimedik¢e Milyon TL olarak gosterilmistir.)
BILANCO DIPNOTLARI

1) Isletmenin Fiili Faaliyet Konusu:

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinin Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklari’na iligskin hiikiimlerine uygun olarak Sermaye piyasasi araglari ile borsalarda
portféy yoOnetimi ve portfoy isletmeciligi konusunda faaliyette bulunmak tizere kurulmustur.

Sirket Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16.02.2004 tarih ve 2456 sayili yazisiyla Portfoy
Isletmeciligi Yetki Belgesi almis ve hisselerinin halka arzi 02.03.2004 tarihinde
gerceklesmistir.

2) a)Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklari:

Nominal Diizeltilmemis 30.06.2004
ADI SOYADI Hisse Pay (%) Sermaye Diizeltilmis
Adedi (TTK gore) Sermaye

Halka Agik Kisim 2.972 0,990 2.972.000  3.209.837
Info Menkul Degerler A.S. 20 0,010 20.000 22.257
Giilay Alp 2 0.001 2.000 2.226
Nil Alp 2 0.001 2.000 2.226
Arzu Alp 2 0.001 2.000 2.226
Mustafa Bag 2 0.001 2.000 2.226
Toplam 3.000 100.00 3.000.000  3.240.997

b) Emisyon Primi 30.06.2004 itibariyle kayitli ve diizeltilmis degeri:
Kayith degeri (tarihi deger):  160.000 TL
Diizeltilmis degeri: 162.452 TL

¢) Yedek Akgelerin 30.06.2004 itibariyle kayitli ve diizeltilmis degeri:
Kayith degeri (tarihi deger):  5.690 TL
Diizeltilmis degeri: 5.630 TL

d) Olaganiistii yedeklerin 30.06.2004 itibariyle kayith ve diizeltilmis degeri:

Kayith degeri (tarihi deger):  49.201 TL

Diizeltilmis degeri: 53.727 TL
Oz sermaye kalemlerinin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar toplu halde ‘Oz sermaye
Enflasyon Diizeltmesi Farklar1’ hesabinda gosterilmis olup detayi tabloda gosterilmistir.

Devreden 30.06.2004 30.06.2004
Bakiye @ Hesaplanan Enf Fark: Bakiyesi
Sermaye 58.216 182.781 240.997
Emisyon Primi 0 2.452 2.452
Yasal Yedekler 0 -60 -60
Olaganiistii Yedekler 0 4.526 4.526

Toplam 58.216 189.699 247915
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3) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz
tiirleri itibariyle ayr1 ayri):

Tertip Grup Nama/Hamiline Nominal Deger (TL) Tiiri

1 A Nama 20.000 Imtiyazli

1 B Hamiline 2.980.000 Imtiyazsiz
Toplam 3.000.000

Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde I. Tertip (A) grubu paylarin her biri 1.000 oy hakkina, (B)
grubu paylarin her biri 1 oy hakkina sahiptir. Bunun disinda I. Tertip (A) grubu paylara Yonetim
Kurulu se¢imi disinda herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

4) Kayith sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari: 3.000.000 TL

5) Yilicinde yapilan sermaye artirimlar1 ve kaynaklari: 02.03.2004 tarihinde 1.000 TL sermaye
artinmi halka arz yoluyla nakit yapilmigtir. Halka arz yoluyla yapilan sermaye artiriminda
ayrica 160.000 TL tarihi degerli emisyon primi elde edilmistir.

6) Yil icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Y oktur.
7) Yil iginde itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler:Y oktur.

8) Cari donemde duran varlik hareketleri:
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 1.446 TL
(1.413 TL tarihi degerli)
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyet Do
c) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artislari Do
- Varlik Maliyetlerindeki Artig (+) -
- Birikmis Amortismanlardaki Artig (-) ~ ------
d) Yapilmakta olan yatirimlarin tutar1 :  Yoktur.

9) Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari: Yoktur.

10) Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortaklarla olan alacak-borg iliskisi :

Sirketin 30.06.2004 tarihi itibariyle Info Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesap bakiyesi
olan 312 TL alacag vardir.

11) Stoklar ve diger bilanco kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma
yontemleri, bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda dnceki donemlere gore yapilan
degisiklikler, bu degisikliklerin parasal etkileri ve isletmenin siirekliligi ile donemsellik
varsayimlarini degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin gerekceleri:

a) Kurul’ un 28.11.2001 tarih Seri:XI No:20 sayili Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslari Hakkindaki Tebligine istinaden sirketin
mali tablolar1 Enflasyon muhasebesine gore diizeltmeye tabi tutulmustur.
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a) Kullanilan Endeksler:

Diizeltme islemi yapilirken, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan Tiirkiye icin hesaplanan
bilango giiniindeki Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksi rakaminin diizeltmeye konu islemin
gergeklestigi tarihteki fiyat endeksi rakamina boliinmesi suretiyle bulunan diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan endeks ve diizeltme katsayilar1 asagida

belirtilmistir:
Toptan Y1l sonu

Esya Fiyatlar Diizeltme

Genel Endeksi Katsayisi
Aralik 2003 7.382,1 7.982,7/7.382,1 =1.081
Ocak 2004 7.576,5 7.982,7/7.576,5 =1.054
Subat 2004 7.700,6 7.982,7/7.700,6 =1.037
Mart 2004 7.862,2 7.982,7/7.862,2 =0.015
Nisan 2004 8.070,5 7.982,7/8.070,5 =0.989
Mayis 2004 8.067,8 7.982,7/8.067,8 =0.989
Haziran 2004 7.982,7 7.982,7/7.982,7 =1.000

Donem sonu itibariyle mali tablolardaki parasal olmayan kalemler, yukaridaki diizeltme
katsayilar1 kullanilarak paranin cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmislerdir.

¢) Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar: Sirket tarafindan iktisap edilen maddi ve maddi
olmayan duran varliklar aktife ilk giris degerleri {izerinden diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltme islemine tabi tutulmustur. Bu varliklara diizeltilmis degerleri {izerinden, varliklarin
ekonomik Omiirlerinin dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan oranlar ile, normal amortisman
yontemine gore amortisman ayrilmistir.

d) Kidem Tazminati: Sirket Eylill 2003’te kurulmus oldugundan personel heniiz kidem
tazminatina hak kazanmamigstir. Bu yiizden mali tablolarda kidem tazminati karsilig
ayrilmamustir.

e) Gelir ve Giderler : Gelir ve giderler tahakkuk esasi uygulanarak muhasebelestirildiklerinden
gelir ve giderin tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak, aylik diizeltme katsayilar1 kullanilmak
suretiyle diizeltme islemine tabi tutulmuslardir.

f) Ozsermaye : Ozsermaye kalemlerinden Sermaye tutar1 sirket kurulusunun ve sermayenin tescil
edildigi tarih ve 2004 yilinda artirilan tutar 6demenin yapildigi tarih ile diizeltme islemine tabi
tutulmustur. Emisyon primi tahsil edildigi tarih ve yedekler de kayit tarihi ile diizeltme
islemine tabi tutulmustur.

g) Hesaplamalarda amortismana tabi varliklarin faydali omiirleri 2003 yilinda alinanlar igin
stire 5 y1l ve amortisman orani1 % 20 , 2004 yilinda alinanlar i¢in, Maliye Bakanligi’nin
yayimlamis oldugu faydali omiirler dikkate alinarak amortisman hesaplanmuistir.
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h) Sirket “Yatirim Ortaklig1 Sirketi’ oldugu i¢in Kurumlar Vergisine tabi degildir. Bu nedenle
mali tablolarda vergi karsilig1 hesaplanmamustir.

12) Tebligin 1’nolu ekinde belirtilen, bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve agiklamayi
gerektiren hususlara iliskin bilgi:

01.07.2004 tarihinde kidem tazminati tavani 1.575 TL olmustur.
13) Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagl zararlar ile her tiirlii sarta bagli kazanglara iliskin
bilgi (isletmeyi borg altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin

mabhiyetleri bu bolimde agiklanir): Yoktur.

14)Isletmenin gayri safi kar oranlar1 iizerinde onemli o&lgiide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri: Y oktur.

15) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari:Y oktur.
16) Aktif degerlerin toplam sigorta tutart:
Aktif degerler heniiz sigorta ettirilmemistir.
17) Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:Y oktur.
18) Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar1: Yoktur.
19) Bankalardaki mevduatin bloke oranina iligkin tutar: Y oktur.
20) Bilangoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran

varliklarin borsa rayi¢lerine gore borsa rayigleri lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve
finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi :

Maliyet SPK XI/I

AK SIGORTA 3.525 35.870 TL
ALCATEL 10.100 226.050 TL
BEKO 5.345 2TL
IS BANKASI © 5.300 266.100 TL
PETKIM 5.330 134.225 TL
PETKIM 5.250 53.690 TL
TANSAS 1.215 122.000 TL
Devlet Tahvili 928.420 973.420 TL

21)Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve bunlari
c¢ikaran ortakliklar:Y oktur.
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22)Mali tablolardaki “Diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20 sini veya bilanco aktif toplaminin %35 inin asan kalemlerin ad ve tutarlari:

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesabmin bakiyesi 695.447 TL olup Borsadan hisse
senedi satis1 nedeniyle olusan alacak hesabidir.

Diger Kisa Vadeli Alacaklar hesabinin toplam tutar1 875 TL olup, tamami personelden alacak
tutaridir..

Diger Kisa Vadeli Borglar Hesabinin toplam tutar1 844.895 TL olup, 10.223 TL lik kismi
Odenecek vergi harglari, 834.672 TL’lik kismu Borsadan hisse senedi alis1 nedeniyle olusan
borg¢ karsiligidir.

23) “Diger alacaklar” ile “diger kisa veya uzun vadeli borg¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilango aktif toplaminin %] ini agan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlariin

ayr1 ayr1 toplamlart: Y oktur.

24) Ortaklar, istirakler ve bagli ortaklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar1 ve
bunlarin borglari: Yoktur.

25) Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlari,
(bu tutarlar ayr1 toplamlar olarak gosterilir): Yoktur

26) Isletme ile dolayli sermaye ve ydnetim iliskisine sahip istirakler ve bagli ortakliklarin dokiimii
ile istirakler ve bagl ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve

tutarlar1: Yoktur.

27) Istirakler ve bagli ortakliklarda icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlar1: Yoktur.

28) Taginmazlar iizerinde sahip olunan ayn1 haklar ve bunlarin degerleri: Y oktur.

29) Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve bor¢lar ile aktifte mevcut
yabanci1 paralarin ayr1 ayr tutarlar1 ve TL. doniistiirme kurlari: Y oktur.

30) Duran varliklarda son 3 yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari:
Sirket 2003 yilinda kuruldugundan yeniden degerleme yapilmamustir.
31) Ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi

ylikiimliiliiklerin tutar1: Yoktur.

32) Kategorileri itibariyle yil i¢inde calisan personelin ortalama sayisi:
4 personel
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33)Mali tablolar1 6nemli oOl¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar: Y oktur.

34) Aracilik yiiklenim sézlesmelerinin konusunu olusturan menkul kiymetlerin toplam  nominal
tutarlari: Yoktur.

35) Saklama veya anapara gelirlerinin tahsili amaciyla emanet olarak birakilan menkul kiymet ve
kuponlarmin toplam nominal tutarlari: Yoktur.

36) Portfoyde bulunan menkul kiymetlerin nominal tutari:

Hisse senetleri . 217.177TL
Hazine Bonosu ve devlet tahvili : 1.000.000 TL
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GELIR TABLOSU DIiPNOTLARI

1) Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylar : 7.261 TL
a) Amortisman Gideri 3.596 TL
aa) Normal Amortisman Giderleri: 3.596 TL
bb) Yeniden Degerlemeden
Dogan Amortisman Giderleri: --TL
b) itfa ve Tiikenme Paylari: 3.665 TL
2) Donemin Reeskont ve Karsilik Giderleri: --TL
Kidem Tazminat1 Karsilik Gideri : -- TL
Menkul Kiymetler deger diistis karsiligr : --TL
3) Donemin Tiim Finansman Giderleri: --TL

a) Uretim Maliyetine Verilenler: -
b) Sabit Varliklarin Maliyetine Verilenler: -—-
c¢) Dogrudan gider Yazilanlar (Diizeltilmis Deger): --TL

4) Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (toplam
tutar i¢indeki paylar1 %20 yi asanlar ayrica gosterilecektir):

Donemin kira gideri 10.620 TL’ dir.
5)Y 6netim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilar
gibi list yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 21.311 TL

(briit ticret) TL’ dir.

6- Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-) :

Bilanco dipnotlar1 11- g) maddesinde agiklandigi gibi amortismana tabi varliklarin faydali dmiirleri
dikkate alinarak amortisman hesaplamistir. Bu varliklara diizeltilmis degerleri tizerinden normal
amortisman yontemine gére amortisman ayrilmistir

7- Stok maliyeti hesaplama sistemleri (saftha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirlikli
ortalama maliyet, ilk giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi.) :

Sirketin faaliyet konusu geregi mali tablolarda stok yoktur.

8- Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayimi yapilamamasinin gerekgeleri :
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Sirketin faaliyet konusu geregi mali tablolarda stok yoktur.

9- Yurtici ve yurt dis1 satiglar hesap kalemi iginde yer alan {iriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin
satiglar1 ile hizmet satiglarinin ayr1 ayri toplamlarinin briit satiglarin yiizde yirmisini agmasi
halinde bu madde ve hizmetlere iliskin tutarlar1 : Yoktur.

10- Isletmenin varsa satislariyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi : Yoktur.

11- Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve
kaynaklarini gosteren agiklayici not : Yoktur.

12- Adi ve imtiyazli hisse senetleri i¢in ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse bagina kar ve kar
pay1 oranlart:

Enflasyona gore diizeltilmis bilangoda zarar oldugundan hisse basina kar hesaplanmamustir.

13- Her bir ana tliretim grubu i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, isletmenin dénem i¢inde gergeklestirdigi
mal ve hizmet {iretim miktarlarindaki degismeler : Yoktur

BAGIMSIZ DENETIM RAPORUNDA YER ALAN DiGER BILGILER
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3 - DENETIM CALISMALARI OZETIi ve ONEMLI KALEMLERIN ACIKLAMASI

1.1. Sirketin Hukuki Yapis1

Sirket 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve bu mevzuat hiikiimlerine uygun olarak INFO
MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S. unvam ile kurulmus olup, 22.09.2003
tarihinde 505868-453450 sicil numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’'nca tescil edilmistir

Sirket faaliyetini Sipahioglu Cad. No:25 Yesilyurt Bakirkdy/istanbul adresinde siirdiirmektedir.

1.2. Sirketin Sermayesi Ve Ortaklari

Sirket, 22.09.2003 tarihinde 2.000.000 TL nominal sermaye ile kurulmus olup Sermayenin tamami
nakden 6denmistir.

Sirket esas sozlesmesinin 11. maddesinin verdigi yetkiye istinaden Yonetim Kurulunun 21.11.2003
tarith ve 3 sayili karar1 ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.02.2004 tarih ve Y0O.83/105 sayili
kayda alma belgesi ile sermayesini 2.000.000.-TL ’dan 3.000.000.-TL ’'na ¢ikarmistir. Sermaye
Piyasas1 Kanunu uyarinca, 1.000.000.-TL tutarindaki sermaye artirnmi halka arz yoluyla
yapilmistir. Halka arz 02.03.2004 tarihinde ger¢eklesmistir.

Sirket ortaklarindan Info Menkul Degerler A.S. ye ait imtiyazsiz hisse senetleri de 02.03.2004
tarihinde yapilan halka arz yoluyla satilmistir.

Hisse senetlerinin 20.000 TL.lik kism1 (A ) grubu ve nama yazili, 2.980.000 TL.lik kismi ise ( B)
grubu ve hamiline yazilidir.

Nominal degeri 3.000.000 TL olan sermaye 30.06.2004 tarihi itibariyle diizeltme iglemine tabi
tutulmustur. Sermayenin diizeltilmis degeri ve hissedarlarin oranlar1 asagidaki gibidir:

Nominal Diizeltilmemis 30.06.2004
ADI SOYADI Hisse Pay (%) Sermaye Diizeltilmis
Adedi (TTK gore) Sermaye

Halka Acik Kisim 2.972 0,990 2.972.000  3.209.837
Info Menkul Degerler A.S. 20 0,010 20.000 22.257
Gtilay Alp 2 0.001 2.000 2.226
Nil Alp 2 0.001 2.000 2.226
Arzu Alp 2 0.001 2.000 2.226
Mustafa Bag 2 0.001 2.000 2.226
Toplam 3.000 100.00 3.000.000  3.240.997

1.3. Sirketin Yonetimi

b) Yonetim Kurulu :
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03.05.2004 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Olagan Genel Kurul toplantisina kadar gérev dagiliminin; Yonetim Kurulu Bagkanligi’na Giilay
Alp, Yonetim Kurulu Uyeliklerine Nil Alp ve Mustafa Bas seklinde olmasina karar verilmistir.

GOREVI ADI SOYADI

Y o6netim Kurulu Bagkani Giilay ALP

Yonetim Kurulu Uyesi Nil ALP

Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa BAS
Denetci :

20.04.2004 tarihli olagan genel kurul toplantisinda denetgilige bir yilligina Atilla Zaimoglu
se¢ilmistir.

1.4. Personel Sayisi
- 30.06.2004 tarihi itibariyle personel sayisi1 4 kisidir.
- Personel toplu s6zlesmesi hiikiimlerine tabi degildir.
- Sirket Eylil 2003’te kurulmus oldugundan personel heniiz kidem tazminatina hak

kazanmamistir. Bu nedenle mali tablolarda kidem tazminati1 karsilig1 ayrilmamustir.

2 - SIRKETIN FAALIYET KONUSU

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinin Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklari’na iliskin hiikiimlerine uygun olarak Sermaye piyasasi araglari ile borsalarda portfoy
yonetimi ve portfOy isletmeciligi konusunda faaliyette bulunmak iizere kurulmustur.

Sirket Sermaye Piyasas1 Kurulunun 16.02.2004 tarih ve 2456 sayili yazisiyla Portfdy Isletmeciligi
Yetki Belgesi almis ve hisselerinin halka arzi1 02.03.2004 tarihinde gerceklesmistir.

3 - DENETIM CALISMALARI OZETi ve ONEMLI KALEMLERIN ACIKLAMASI

Bagimsiz denetim raporumuzun birinci paragrafinda da belirtildigi gibi, incelemelerimiz genel
kabul gormiis denetim ilke, esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve
islemlerle ilgili olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiiglimiiz denetim yontem ve
tekniklerini igermistir. Uygulanan denetim teknik ve yontemleri hakkinda 6zet bilgiler asagida
sunulmaktadir.

3.1. Denetim Sozlesmesi ve Planlama

Denetim sozlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)nin koydugu esaslara uygun olarak
hazirlanmis ve denetimin etkin olmasini saglamak icin denetim planlamasi yapilmistir. Planlama,
isletmenin organizasyonu, i¢inde bulundugu sektdr, iiretim ve ¢alisma tarzi, onceki donem finansal
tablolari, i¢ kontrol sisteminin giivenilirligi ve denetimin i¢ kontrollere ne dlgiide dayandirilacagi
konusunda yapilan inceleme goz 6niinde tutularak hazirlanmistir.

3.2. Denetim Programi
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Denetim, Uluslararasi denetim yontemleri kullanilarak genel kabul gérmiis denetim standartlarina
ve Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerinde belirtilmis denetim ilke ve kurallarina uygun olarak
yiiriitiilmiistiir. Isletmenin i¢ kontrol sistemi ve muhasebe politikalar1 géz 6niinde tutularak,
standart denetim programlari isletmeye adapte edilerek uygulanmustir.

3.3. Enflasyon diizeltmesi:

Kurul” un 28.11.2001 tarih Seri:XI No:20 sayilt Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar1 Hakkindaki Tebliginde belirtilen esaslara uygun olarak
sirketin mali tablolar1 Enflasyon muhasebesine gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

Diizeltme islemi yapilirken, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan Tiirkiye icin hesaplanan bilango
giiniindeki Toptan Egya Fiyatlar1t Genel Endeksi rakaminin diizeltmeye konu islemin gerceklestigi
tarihteki fiyat endeksi rakamina boliinmesi suretiyle bulunan diizeltme katsayis1 kullanilarak
yapilmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan endeks ve diizeltme katsayilar1 asagida belirtilmistir:

Toptan Y1l sonu

Esya Fiyatlar Diizeltme

Genel Endeksi Katsayisi
Aralik 2003 7.382,1 7.982,7/7.382,1 =1.0814
Ocak 2004 7.576,5 7.982,7/7.576,5 =1.054
Subat 2004 7.700,6 7.982,7/7.700,6 =1.037
Mart 2004 7.862,2 7.982,7/7.862,2 =1,015
Nisan 2004 8.070,5 7.982,7/8.070,5 =0.989
Mayis 2004 8.067,8 7.982,7/8.067,8 =0.989
Haziran 2004 7.982,7 7.982,7/7.982,7 =1.000
3.4. Hazir Degerler 507.999 TL
- Kasa : 288 TL

Kasa donem sonu itibariyle sayilmis, tutanaga baglanmis ve defteri kebir bakiyesi ile mutabakati
saglanmistir. Kasa sayimi sirket tarafindan yapilmastir.

- Bankalar: 7.417 TL
Info Menkul Degerler A.S. 312
Denizbank 3.389
Takasbank 3.716

info Menkul Degerler A.S.hesabinin bakiyesi tamami Sirketin 30.06.2004 tarihi itibariyle Info
Menkul Degerler A.S. nezdindeki cari hesap bakiyesidir. Bankalar ile ilgili mutabakat yapilmis ve
mizanla uyumlu oldugu gorilmiistiir.
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- Diger Hazir Degerler: 500.294 TL

Hesabin bakiyesi sirketin donem sonunda Borsa Para Piyasasinda degerlendirdigi tutari
gostermektedir. Gecelik faiz hesaplanarak gelir tablosuyla iligkilendirilmistir.

3.5. Menkul Kiymetler 2.577.815 TL
- Hisse senetleri: 837.937 TL
Hisse senetlerinden olusmaktadir. 30.06.2004 itibariyle degerlenmeye tabi tutulmus ve

iktisaplarindan bilango tarihine kadar gegen silireye isabet eden kismi i¢in 6.470 TL menkul
kiymetler deger artisi olarak gelir tablosuyla iliskilendirilmistir.

30.06.2004
agirhkh 30.06.2004
ortalama 30.06.2004 Menkul kiymet
Nominal Maliyet fiyat Piyasa Degeri deger azalisi
AK SIGORTA 10.000 3.525 3.587 35.870 TL 620 TL
ALCATEL 22.177 10.100 10.193 226.050 TL 2.085 TL
BEKO 0,35 5.345 5.522 2TL
IS BANKASI © 50.000 5.300 5.322 266.100 TL 1.100 TL
PETKIM 25.000 5.330 5.369 134.225 TL 975 TL
PETKIM 10.000 5.250 5.369 53.690 TL 1.190 TL
TANSAS 100.000 1.215 1.220 122.000 TL 500 TL
36.065 837.937 TL 6.470 TL

Hisse senetlerinin tamami bilanco giinlinden 6nceki 5 isgiinii i¢inde alindigindan 30.06.2004 tarihli
giinliik agirlikli ortalama fiyatlari iizerinden degerlenmistir.

- Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1  1.739.878 TL

Portfoyde bulunan Devlet Tahvili 30.06.2004 itibariyle piyasada olusan fiyat1 iizerinden
degerlemeye tabi tutulmus olup, 45.000 TL deger artis1 hazine bonosunun iizerine ilave edilmis ve
gelir tablosu ile iligkilendirilmistir.

30.06.2004 30.06.200

Piyasa Birim 4 30.06.2004
Fiyati Bilanco Deger Artisi
Tanimm Nominal Malivet Degeri
Devlet Tahvili TRT180804T16 1.000.000 928.420 97.342 973.420 45.000

30.06.2004 tarihinde 766.000 TL’ lik 01.07.2004 vadeli repo yapilmis olup, bilanco tarihi itibariyle
458 TL reeskont faizi hesaplanmis ve repo tutarinin {izerine ilave edilmistir. Ayrica séz konusu
tutar faiz ve diger temettii gelirleri olarak gelir tablosuyla iliskilendirilmistir.

Malivet Faiz O 1 Giinliik Faiz 30.06.2004
Aalvel Lalz Dram Reeskontu Bilanco Degeri

Repo 500.000 0,220 301 500.301
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Repo 251.000 0,215 148 251.148
Repo 15.000 0,215 8 15.008
Toplam 766.000 458 766.458
3.6. Kisa Vadeli Ticari Alacaklar: 695.447 TL

Diger Kisa Vadeli Alacaklar hesabinin tamami borsada hisse senedi satis1 nedeniyle olusan alacak
tutaridir.

3.7. Diger Kisa Vadeli Alacaklar: 875 TL
Personele verilen avans tutarini gostermektedir.
3.8. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar, Net: 66.082 TL

Bu varliklara hesap donemi igerisinde yapilan ilaveler, 6rnekleme yoluyla belge ve diger kanitlara
inilerek dogrulanmistir. Maddi duran varliklar aktife ilk giris degerleri {izerinden raporun 3.3
bolimiinde belirtilen diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltme islemine tabi tutulmustur. Bu
varliklara diizeltilmis degerleri iizerinden normal amortisman yOntemine goére amortisman
ayrilmistir.

- Maddi Duran Varhklar, Net: 31.790 TL
31.12.2003 Ilaveler Enf Cikislar  30.06.2004
Degeri Farki
Doéseme ve Demirbaglar 31.860 1.413 2.625 - 35.897

Birikmis Amortismanlar 31.12.2003 Cari Y1l Enf Cikislar  30.06.2004

Degeri Amor. Farki
Doseme ve Demirbaglar 472 3.596 39 - 4.107
Maddi Olmayan Duran Varhk, Net: 35.897 TL

31.12.2003 Ilaveler Enf Cikislar  30.06.2004

Degeri Farka
Ozel Maliyet 10.213 999 820 - 12.032
Kurulus ve Orgiitlenme 16.353 - 1.330 - 17.683
Giderleri
Haklar 5.464 3.005 527 - 8.996
Toplam 32.030 4.005 2.677 - 38.712
B.Amortismanlari 31.12.2003 Cari Y1l Enf Cikislar  30.06.2004

Degeri Amort Farka
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Ozel Maliyet - 1.203 - - 1.203

Kurulus ve Orgiitlenme 536 1.768 43 - 2.347

Giderleri

Haklar 162 694 13 - 869

Toplam 698 3.665 56 - 4.419
3.9. Ticari Borglar: : 7.672 TL

Sirketin ticari borcunu gostermektedir.

3.10. Diger Kisa Vadeli Bor¢lar: 844.893 TL

- Odenecek Vergi Ve Diger Fonlar 10.221 TL

2004 y1l1 Nisan, May1s, Haziran ayina ait 6denecek muhtasar stopajlari ile Haziran 2004’e ait SSK primleri ve BSMV’den olusmaktadir.

- Kisa Vadeli Diger Borclar 834.672 TL

Diger Kisa vadeli Borglar Hesabinin bakiyesi Borsadan hisse senedi alis1 nedeniyle olusan borg
tutarini gostermektedir.

3.11. Oz sermaye 2.995.653 TL

Sermaye, yasal yedekler ve diger dagitilmamus karlar ile ilgili belge ve diger kanitlar incelenerek
dogruluklar1 kontrol edilmistir. Ozsermaye kalemlerinin diizeltilmesi sonucunda olusan farklar
toplu halde ‘Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1® hesabinda gosterilmistir.

- Sermaye 3.000.000 TL

Sirket 02.03.2004 tarihinde halk arz yoluyla sermayesini 1.000 TL artirmistir. Sermayenin kayith
degeri 3.000.000 TL, diizeltilmis degeri 3.240.997 TL dur.

- Emisyon Primi 160.000 TL

Sirketin sermaye artirrmini gerceklestirdigi 02.03.2004 tarihindeki halk arz dolayisiyla elde ettigi
emisyon primi olup diizeltilmis degeri 162.452 TL.dur.

— Yasal Yedekler 5.690 TL

Sirket 2003 yil1 tarihi maliyet esasina gore diizenlenen mali tablolarinda 113.806 TL ticari kar elde
etmistir. Yayinlanan Ticaret Gazetesiyle, 2004 yilinda 2003 ticari kar1 olan 113.806 TL iizerinden
Tiirk Ticaret Kanunu geregi % 5 yasal yedek ayirmistir. Yasal yedeklerin diizeltilmis degeri 5.630
TL’ dur.

- Olaganiistii Yedekler 49.201 TL
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Sirket 2003 yil1 tarihi maliyet esasina gore diizenlenen mali tablolarinda 113.806 TL olan ticari
kar, enflasyona gore diizenlenmis mali tablolarinda 54.891 TL’dir. 2004 yilinda hesaplanan yasal
yedek ilgili hesaba kaydedilirken, bakiye olan 49.201 TL olaganiistlii yedek hesabina alinmistir.
Olaganiistii yedeklerin diizeltilmis degeri 53.227 TL dir.

- Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 247915 TL
Devreden 30.06.2004 30.06.2004
Bakiye Hesaplanan Enf Farki Bakiyesi
Sermaye 58.216 182.781 240.997
Emisyon Primi 0 2.452 2.452
Yasal Yedekler 0 -60 -60
Olaganiistii Yedekler 0 4.526 4.526
Toplam 58.216 189.699 247.915
-Net Donem kar/zarart (467.153) TL

3.12. Net Donem Kari

Gelir gider kalemleri tahakkuk esasi uygulanarak muhasebelestirildiklerinden gelir ve giderin
tahakkuk ettigi tarihler esas alinarak, diizeltme islemine tabi tutulmuslardir.

-Briit Sanslar 155.700.391 TL
- Satiglarin Maliyeti(-) 155.657.716 TL
- BRUT SATIS KARI 42.674 TL
- Faaliyet Giderleri(-) (419.313 TL)

Pazarlama Giderleri(-) 175.855

Genel Yonetim Giderleri(-) 243.459

- Vergi Resim Harg 59.526

- Stopaj ve Fon Pay1 Giderleri 34.273

- Personel Ucret Gideri 44.320

- Bagimsiz Denetim Gideri 17.244

- Ilan Gideri 17.219

- Hisse Senedi Basim Gideri 11.593

- Kira Gideri 10.781

- SSK Isveren Payi 7.688

- Amortisman Gideri 7.261

- Telefon Faks Gideri 6.951

- Diger 4.615

- Abonelik Gideri 4.226
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- Apartman Gideri 3.975
- Genel Kurul Gideri 2.673
- Yemek Bedeli 2.350
- Bakim Onarim 1.971
- Ulasim Gideri 1.629
- Kirtasiye Gideri 1.629
- Tescil Masraflari 1.358
- Noter Ucreti 1.166
- Mutfak Gideri 1.064
239.735
- ESAS FAALIYET ZARARI (376.639 TL )
- Diger Faaliyet. Gelir. Ve Karlar 98.391 TL
Faiz ve diger temettii gelirleri 46.168 TL
Menkul Kiymet Deger Artislari 52.223 TL
- DONEM KARI (ZARARI) (278.248 TL)

-ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL YUKUM. --
-NET PARASAL POZISYON KAR ZARARI (188.905 TL)

- NET DONEM ZARARI (467.153 TL)

3.19. Faaliyetle ilgili Diger Konular

Denetim sirasinda yapmis oldugumuz gézlemlerde sirketin hacmi g6z 6niinde bulunduruldugunda
verilen hizmetin SPK mevzuat1 ile I.M.K.B. kurulus ve ¢alisma esaslar1 hakkindaki
yonetmeliklerinde yer alan sartlara uygunlugu ve tanzimi gereken belgelerin usuliine uygun olarak
diizenlendigi, gerekli kontrollerin yapilmis oldugu, tiim bilgi ve belge hareketlerinin bilgisayarda

islendigi ve sonuglandirildigi tespit edilmistir.

4- MUHASEBE KAYITLARI VE MALi TABLOLAR

30.06.2004 tarihinde sona eren doneme ait muhasebe kayit ve defterleri, ytiriirliikteki ticari ve mali
mevzuat ile Sermaye Piyasasi kurulu tebligleri esas alinarak tutulmustur. Mali tablolar bu kayit ve

defterlere dayanarak hazirlanmistir .
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INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM

ORTAKLIGI ANONIM SiRKETIi’NiN
01 OCAK 2004 - 30 HAZIRAN 2004 ARA DONEMINE AiT
ENFLSYONA GORE DUZELTILMIS
SINIRLI DENETIM RAPORU
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INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SIRKETI’ nin (Sirket) 30
Haziran 2004 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait
gelir tablosunu smirli denetim ilke ve kurallarina gore incelemis bulunuyoruz. Ara bilango ve gelir
tablosu iizerinde yapmis oldugumuz calisma, yillik mali tablolara iligkin olarak genel kabul gérmiis
denetim, ilke, esas ve standartlarina gére yapilan incelemeye oranla smirli tutulmustur. incelememiz
esas olarak ara bilanco ve gelir tablosunun hazirlanisindaki sistemi anlamaya yonelik olarak analitik
inceleme, bilgi toplama ve sinirli denetim ilke ve kurallarinin gerektirdigi ¢esitli denetim tekniklerinin
uygulanmasindan olugsmustur. Bu nedenle raporumuzun, yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkl
olarak degerlendirilmesi gerekmektedir

Sirketin mali tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.11.2001 tarih Seri:XI No:20 sayili ‘Yiiksek
Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki
Tebligi’nde’ belirtilen esaslara uygun olarak enflasyon muhasebesine gore diizeltmeye tabi
tutulmustur.

30.06.2003 tarihli ara donem mali tablolari enflasyon diizeltmesine gore hazirlanmadigindan,
30.06.2004 ara donem mali tablolar1 tek donem olarak hazirlanmistir.

Bu ¢ercevede, yukarida belirtilen ara mali tablolarda, bir 6nceki yilin ayn1 ara donem tablolar ile
(Enflasyon diizeltmesi hari¢) tutarl bir sekilde uygulanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri ve

ara mali tablolarin hazirlanmasina iliskin ilke ve kurallara uymayan Onemli bir hususa
rastlanmamustir.

Istanbul, 12.08.2004

ISIK YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.
An independent member of BKR International

H. KURSAT SAHIN
Sorumlu Ortak Basdenetci

Istanbul; 12 Agustos 2004
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN SERI X , No: 16 NUMARALI TEBLIGININ 28 / B MADDESI GEREGI
BEYANIMIZDIR

INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.’nin 01/01/2004- 30.06.2004 tarihinde sona ara
eren hesap donemine iligkin,

a) Sirketin 01/01/2004-30/06/2004 Donemine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI , No:20 sayili °
Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesine lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig *
uyarinca diizenlenmis Mali tablo ve bagimsiz denetim raporu,tarafimizca incelenmistir.

b) Sirketimizdeki gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cergevesinde, mali tablolar ve ilgili
dipnotlari, 6nemli konularda gercege aykiri bir agiklama, ya da bu agiklamanin yapildigi tarih itibariyla
yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermemektedir,

c) Sirketimizdeki gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldudu bilgiler ¢ercevesinde, raporun ilgili donem
itibariyle, mali tablolar ve raporlardaki diger mali konulardaki bilgiler, sirketimizin mali durumu ve faaliyet
sonuglari hakkinda gergeg@i dogru bigimde yansitmaktadir.

Saygilarimizla.

Ayhan 0ZTURK Namik Kemal KORKMAZ
Muhasebe Midiirii Genel Miidiir

INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
DENETIM KOMITESI KARARI

Karar Sira No: 4
Karar Tarihi :12.08.2004
Hazirun - Nil ALP — Mustafa BAS
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KARARIN METNI

SERMAYE PiYASASI KURULU SERI X NO:16 NUMARALI TEBLIGIN 28/B MADDESI GEREGI BEYANIMIZDIR.

a) Isik Yeminli Mali Musavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 01 /01 / 2004-30/ 06 / 2004 dénemine ait mali tablolar;
dipnotlar ve sinirli bagimsiz denetim raporu tarafimizca incelenmistir.

b) Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde rapor, énemli konularda gergege aykiri bir
aciklama ya da aciklamamiz tarihi itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermemektedir.

c) Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde raporun iligkin oldugu dénem itibariyle , mali

tablolar ve rapordaki diger mali konulardaki bilgiler, sirketimizin mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda gercegi
dogdru bicimde yansitmaktadir.

Saygilarimizla,

INFO MENKUL KIYMETLER
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri

Nil ALP Mustafa BAS

Denetim_t_:len Sorumlu Denetir_t_\den Sorumlu
Komite Uyesi Komite Uyesi




