INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI ANONOIM SiRKETi
Sayfa No: 1

ENFLASYONA GORE DUZELTILMIS (Seri: XI No:20) MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar milyon Turk Lirasi olarak Turk Lirasinin 31.03.2004 tarihindeki alim gticu ile ifade edilmistir)
BILANCO DiPNOTLARI:

1- Isletmenin fiili faaliyet konusu :

Ortakligin faaliyet konusu, 2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuata uygun olarak Menkul Kiymetler
Portfoyti igletmektir.

2- Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarim :

Pay Oram Pay Tutari
Halka Ac¢ik Kisim 2,972,000 %99,07
Diger 28,000 %0,93
Toplam Sermaye (Tarihi Maliyet) 3,000,000 %100,00

Sermayenin Enflasyona Endekslenmis degeri
3,192,073 TL dir.
3- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle

ayri ayri)

Sirketin sermayeyi temsil eden hisse senetleri, (A) ve (B) olarak iki gruba ayrilmistir. 31 Mart 2004 tarihi itibariyle
toplam 20,000,000 pay (A) grubu, 2,980,000,000 pay (B) grubu hisse senedidir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde 1. Tertip (A) grubu paylarmn her biri 1,000 oy hakkina, (B) grubu paylarin her
biri 1 oy hakkia sahiptir. Bunun disinda I. Tertip (A) grubu paylara Yonetim Kurulu se¢imi disinda herhangi bir
imtiyaz taninmamugtir.

4- Kayit sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari :

Ortaklik “Kayitli Sermaye Sistemi”ne tabi olup, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle kayitli sermaye tavani 3,000,000.-
TL’dir. Odenmis sermayesi de 3,000,000.-TL’dir.

5- Y1l i¢inde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklart :
Artirim Tarihi Artinnm Tutar1 Nakit Yedekler YDDAF
02.03.2004 1.000.000. 1.000.000

Sermaye artirimi halka arz yontemiyle yapilmis olup 1.000.000.-TL nakit sermaye artirimi diginda 160.000 TL
Emisyon primi elde edilmistir.

6- Y1l i¢inde ihrag edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler :

Menkul Kiymetin Tiiri Thra¢ Tutari Vadesi
YOKTUR

(Yetkili Imza / Kase)
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7- Y1l iginde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler :
Menkul Kiymetin Tiirii itfa Tutari
YOKTUR

8- Cari donemde duran varlik hareketleri :
a) Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti : 3,345 (Tarihi maliyeti 3,276)
b) Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : O
¢) Cari donemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglari : 0
- Varlik maliyetlerinde (+) : 0
- Birikmig amortismanlarda (-) : 0
d) Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangi¢ ve bitis tarihi ve tamamlanma derecesi :

YOKTUR

9- Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar1 : YOKTUR

10- isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak borg iliskisi : YOKTUR

Alacaklar Borc¢lar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
1) Ortaklar 900

2) Bagli Ortaklik
3) Istirakler

Ortakligin, ortaklarmdan info Menkul Degerler A.S.’de 900 TL cari hesap bakiyesi mevcuttur.

11- Stoklar ve diger bilango kalemlerinde uygulanan degerleme, envanter ve amortisman ayirma yontemleri,
bunlarda ve diger muhasebe politikalarinda 6nceki donemlere gore yapilan degisiklikler, bu degisikliklerin parasal
etkileri ve igletmenin siirekliligi ile donemsellik varsayimlarmi degistirecek muhtemel gelismeler ve bunlarin
gerekeeleri :

a) Muhasebe Politakasi : Kurul’ un 28.11.2001 tarih Seri:XI No:20 sayili Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali

Tablolarin Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar1 Hakkindaki Tebligine istinaden sirketin mali tablolari
Enflasyon muhasebesine gore diizeltmeye tabi tutulmustur.

b) Kullanilan Endeksler:

Diizeltme islemi yapilirken, Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan Tiirkiye i¢cin hesaplanan bilanco giiniindeki

Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Endeksi rakaminin diizeltmeye konu islemin gergeklestigi tarihteki fiyat endeksi

rakamina boliinmesi suretiyle bulunan diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmistir.

(Yetkili Imza / Kase)
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Esya

Fiyatlar Esya Fiyatlar1  Diizeltme

Genel Mart -04
Donem Endeksi Endeksi Katsayisi
Eyl.03  7,173.30 7,862.20 1.0960
Eki.03  7,213.40 7,862.20 1.0899
Kas.03 7,336.20 7,862.20 1.0717
Ara.03  7,382.10 7,862.20 1.0650
Oca.04 7,576.50 7,862.20 1.0377
Sub.04  7,700.60 7,862.20 1.0210
Mar.04 7,862.20 7,862.20 1.0000

<) (")zsermaye Kalemlerinin Degerlemesi :

Sirketin dzsermaye kalemleri yukaridaki endekslere gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus ve olusan enflasyon
diizeltme farklar1 Bilangoda Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari hesabina aktarilmis ve Ozsermaye kalemleri
ise kayith degerleri ile bilangoda gosterilmistir.

Kalem Kayith Deger  Enflasyon Diizeltmesine Enflasyon Diizeltme Bilango Degeri
Tabii Tutulmus Deger Farki

-Sermaye 3,000,000 3,192,073 192,073 3,000,000

-Emisyon Primi 160,000 160,000 0 160,000

-Gegmis Y1l Kart (*) 54,892 58,462 3,570 54,892

—Ozsermaye 0 195,643 195,643 195,643

Enflasyon

Diizelt Farki

(*) 2003/12 donemi Enflasyon Muhasebesine gore Net Donem Kari’dir.

d) Kamu Kesimi Tahvil Senet Bonolari : Borsada islem goren kamu kesimi tahvil,senet ve bonolari, vadelerine
kalan giin esasina gore degerlenmis olup tahakkuk ettirilen tutar bilangoda “Menkul Kiymetler” Gelir Tablosunda ise
“’Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” hesap grubu iginde gosterilmistir.

€) Maddi Duran Varhklar : Enflasyona gore diizeltilmis degerleri ile bilangoda yer almaktadir. Diizeltme isleminde
kullanilan katsayilarin belirlenmesinde, duran varliklarin aktife giris tarihleri esas alinmistir.

f) Maddi Olmayan Duran Varhklar : Maddi olmayan duran varliklar enflasyona gore diizeltilmis degerleri
iizerinden itfa paylar indirildikten sonra net olarak gosterilmektedir. Diizeltme isleminde kullanilan katsayilarin
belirlenmesinde ise, duran varliklarin aktife giris tarihleri esas alinmistir.
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g) Amortisman Ayirma Yontemleri : Cari yilda maddi ve maddi olmayan duran varliklar, enflasyona  gore
diizeltilmis degerleri {izerinden faydali dmiir ve kist esasi gbz oniinde bulundurularak normal amortisman usuliinde
amortismana tabi tutulmustur. Amortismana tabi varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Duran Varhk Cinsi Faydah Omiir (Yil) Amortisman Oram
Demirbaglar 5 %20
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5 %20
Haklar 5 % 20
Diger Maddi olmayan duran varliklar 5 % 20

h) Cari Donem Vergi Karsihigi :

Sirket ‘Yatirim Ortakligr Sirketi” oldugu igin portfdy yatirimi kazanglart Kurumlar Vergisinden istisnadir. Bu

nedenle mali tablolarda vergi karsiligi hesaplanmamastir.

i) Kidem Tazminati: Kidem Tazminati: Sirket Eyliil 2003’te kurulmus oldugundan personel heniiz kidem
tazminatina hak kazanmamistir. Bu yiizden mali tablolarda kidem tazminati kargilig1 ayrilmamastir.

j) Parasal Kalemler: Parasal kalemler, bilangoda kayitli degerleriyle gosterilmektedir.

k) Gelir ve giderler : Gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Gelir tablosu kalemlerinin
enflasyona gore diizeltilmesinde, ilgili donem ile Mart-2004 enflasyon indekslerinin kargilastiriimasi ile bulunan
katsay1 kullanilmustir.

12- Tebligin 1 nolu ekinde belirtilen bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamay1 gerektiren hususlara iligkin
bilgi : YOKTUR

13- Tebligin 2 nolu ekinde belirtilen sarta bagli zararlar ile her tiirli sarta bagl kazanglara iligkin bilgi, (isletmeyi
borg altina sokacak ve donem sonucunu etkileyebilecek hukuki ihtilaflarin mahiyetleri bu bdliimde agiklanir.) :

YOKTUR

14- Isletmenin gayri safi kar oranlar1 iizerinde nemli 6lciide etkide bulunan muhasebe tahminlerinde degisikliklere
iliskin bilgi ve bunlarin parasal etkileri: YOKTUR.

15- Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlari: YOKTUR

16- Aktif degerlerin toplam sigorta tutari : Aktif degerler heniiz sigorta ettirilmemistir.

17- Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar1 : YOKTUR.

18- Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar1 : YOKTUR.
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19- Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar : YOKTUR.
20- Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gdsterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin borsa
rayiglerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet

bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi :

Menkul Kiymet Borsa Rayici SPK XI/1
Maliyet
Hisse Senedi 657.400.- 649.470.- 649.170.-
Kamu Kesimi DT- HB 1,579,921.- 1,585,078.- 1,584,195.-
Toplam 2,237,321.- 2,234,548.- 2,233,365.-

21- Menkul kiymetler ve bagli menkul kiymetler grubu icginde yer alip isletmenin ortaklari, istirakleri ve bagh

ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari ¢ikaran ortakliklar : YOKTUR.

22- Mali tablolardaki "diger" ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarimin %20'sini

veya bilango aktif toplaminin %5'ini agan kalemlerin ad ve tutarlar: :

BILANCO 31.03.2004
I-A-3. Diger Hazir Degerler 591,348
Bpp Borsa Para Piyasasi 591,348

I-D-4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar 881,800
Takasbanktan Alalacaklar 881,800

II-E-4. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10,127
Ozel Maliyet 10,127

I-C-7. Kisa Vadeli Diger Borglar 547,393
Takasbanka Borglar 547,393

GELIR TABLOSU

F-4. Faaliyetle ilgili Diger Gelirler ve Karlar 5,833
Hisse Senedi Deger Artisi 330

BPP Faiz Gelir Tahakkuku 348

Repo Faiz Gelir Tahakkuku 904

HB-DT Reeskontu 4,251

G. Diger Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) (30,315)
Hisse Senedi Degerleme Zarari (9,060)

Stopaj Giderleri (20,372)

Sgmk Piy.Degd.SPK Farki (883)

J-3. Diger Olaganisti Giderler ve Zararlar (-) 131
Kanunen Kab. Edilmeyen Gid. (131)

23- "Diger Alacaklar" ile "Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar" hesap kalemi iginde bulunan ve bilango aktif

toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlar: :YOKTUR.
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24- Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlari ve bunlarin borglulart

YOKTUR.
25- Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlari, (bu tutarlar ayri

toplamlar olarak gosterilir.) : YOKTUR.

26- Isletme ile dolayli sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarmn dékiimii, istirakler ve bagh
ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak oran ve tutarlari, sz konusu ortakliklarin diizenlenen
en son mali tablolarinda yer alan donem kar1 veya zarari, net donem kar1 veya zarari ile bu mali tablolarin ait oldugu
donem, Kurulumuz standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve

bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sartli olmak {izere hangi tiirde diizenlendigi: YOKTUR.

27- istirakler ve bagl ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse

senedi tutarlar1 : YOKTUR.
28- Taginmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri : YOKTUR.
29- Duran varliklarda son ii¢ yilda yapilan yeniden degerleme tutarlari : Sirket Eyliil 2003°te kuruldugundan

YOKTUR.

Yil Yeniden Degerleme

30- Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin

ayr1 ayri tutarlar1 ve TL'na doniistiiriilme kurlar1 : YOKTUR.

31- Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin
tutar1 : YOKTUR.

32- Kategorileri itibariyle yil i¢inde calisan personelin ortalama sayis1 : 3 idari 1 hizmetli olmak iizere 4 kisi.

33- Mali tablolar1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi a¢isindan

aciklanmasi gerekli olan diger hususlar : YOKTUR.

Yukaridaki maddelerde yer almayip isletme i¢in belli bir dneme sahip olan muhasebe politikalari : YOKTUR.

(Yetkili Imza / Kase)
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GELIR TABLOSU DiPNOTLARI :

1- Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylart :
a) Amortisman giderleri :
aa) Normal amortisman giderleri : 1,473
ab) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri : 0
b) itfa ve tiikenme paylar1 : 3,051
2- Dénemin reeskont ve karsilik giderleri : YOKTUR.

3- Dénemin tiim finansman giderleri : YOKTUR.
a) Uretim maliyetine verilenler :
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler :

¢) Dogrudan gider yazilanlar :

4- Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagl ortaklik ve istiraklerle ilgili kismuin tutar1 (Toplam tutar igindeki

paylart %20'i asanlar ayrica gosterilecektir.) : YOKTUR.

5- Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar (Toplam tutar igindeki paylart %20'yi asanlar ayrica
gosterilecektir.) : YOKTUR.

6- Ortaklar bagli ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar icindeki
paylart %20'i asanlar ayrica gosterilecektir.) :
39,324 TL olup Info Menkul Degerler A.S.’ye ddenen Hisse Senedi, Repo, SGMK ve Eft komisyonlarindan

olugmaktadir.

7- Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist

yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 : 10,312

8- Amortisman hesaplama yontemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin donemin amortisman giderlerinde

meydana getirdigi artig (+) veya azalis (-) : YOKTUR

9- Stok maliyeti hesaplama sistemleri (saftha veya siparis maliyeti gibi) ve yontemleri (agirlikli ortalama maliyet, ilk
giren ilk ¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi.) :
Hisse senetlerine iliskin stok maliyeti hesaplama yontemi olarak Agirliklt Ortalama Maliyet yoOntemi

kullanilmaktadir.

10- Varsa, tamamen veya kismen fiili stok sayim1 yapilamamasinin gerekgeleri : YOKTUR.
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11- Yurtigi ve yurt dis1 satiglar hesap kalemi iginde yer alan {iriin, hurda, dokiintii gibi maddelerin satislar1 ile hizmet

satiglarinin ayr1 ayri toplamlarimin briit satislarin yiizde yirmisini agsmasi halinde bu madde ve hizmetlere iliskin

tutarlar1 : YOKTUR.
12- Isletmenin varsa satislartyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar hakkinda bilgi : YOKTUR.

13- Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile énceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklarmi

gosteren agiklayict not : YOKTUR.

14- Adi ve imtiyazli hisse senetleri ig¢in ayr1 ayr1 gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve kar pay1 oranlari:
YOKTUR.

15- Her bir ana iiretim grubu icin ayr1 ayr1 olmak {iizere, isletmenin donem iginde gergeklestirdigi mal ve hizmet

iiretim miktarlarindaki degigmeler : YOKTUR.

16- Her bir ana satig grubu icin ayr1 ayr1 olmak iizere, isletmenin dénem i¢inde gerceklestirdigi mal ve hizmet satis

miktarlarindaki degismeler : YOKTUR.
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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER
BORSASI BASKANLIGI
Emirgan 34467 - ISTANBUL

Sirketimizin 1 Ocak 2004 — 31 Mart 2004 donemine ait Sermaye Piyasast Kurulu Seri XI No:1 ve Seri XI No:20
sayil tebliglerine gore diizenlenmis mali tablolar1 ve dipnotlari tarafimizca incelenmistir. Iliskin oldugu dénem
itibariyle mali tablo ve diger mali bilgilerin ortakligin mali durumu ve faaliyet sonuglar1 hakkinda gercegi dogru
bicimde yansittigini, gergege aykiri agiklama ve/veya agiklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltict olmasi sonucunu

dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

Saygilarimizla,

INFO MENKUL KIYMETLER

YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Denetimden Sorumlu Komite Uyeleri

Nil ALP Mustafa BAS
Yon.Kur.Uyesi Yon.Kur.Uyesi

(Yetkili Imza / Kase)
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SPK’nin Seri X, No. 16 Tebligi uyarinca yapilan

ACIKLAMA

INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIGI A.S.'nin 31.3.2004 tarihli mali
tablolari tarafimizca hazirlanmisg, ortakliktaki gérev ve sorumluluk alanimizda sahip
oldugumuz bilgiler gergevesinde,

- Raporun énemli konularda gercege aykiri bir agiklama ya da agiklamanin yapildigi
tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini,

- lligkin oldugu dénem itibariyle mali tablolarin ve rapordaki diger mali konulardaki
bilgilerin ortakhigin mali durumu ve faaliyet sonuglari hakkinda gergegi dogru
bicimde yansittigini beyan ederiz.

Ayhan OZTURK Namik Kemal KORKMAZ
Muhasebe Muduri Genel Mudur

(Yetkili Imza / Kase)



