İNFO MENKUL KIYMETLER  YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.'DEN


SERMAYEMİZİN 1,000,000,000,000.- TL'SI NAKİT KARŞILIĞI, 2,000,000,000,000.- TL'NDAN 3,000,000,000,000.- TL'NA ARTIRILMASI VE NAKİT KARŞILIĞI ARTIRILAN 1,000,000,000,000.- TL'LIK SERMAYEYİ TEMSİL EDECEK HİSSE SENETLERİNİN MEVCUT ORTAKLARIN RÜÇHAN HAKLARININ KISITLANMASI YOLUYLA VE MEVCUT SERMAYEYİ TEMSİL EDEN I. TERTİP B GRUBU HİSSE SENETLERİNDEN TOPLAM 1,972,000,000,000.-TL’LIK BÖLÜMÜNÜN BEDELLERİ NAKDEN VE PEŞİNEN TAHSİL EDİLMEK SURETİYLE HALKA ARZ YOLUYLA SATIŞINA İLİŞKİN İZAHNAMEDİR.


SÖZKONUSU HİSSE SENETLERİ SERMAYE PİYASASI KURULU'NCA ..20/.02./.2004. TARİH VE YO.83/..105....... SAYI İLE KAYDA ALINMIŞTIR. ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIK VE HİSSE SENETLERİNİN KURUL VEYA KAMUCA TEKEFFÜLÜ ANLAMINA GELMEZ.

I. HİSSE SENETLERİ SATIŞA SUNULACAK İNFO MENKUL KIYMETLER  YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. HAKKINDA BİLGİLER


A.
TANITICI BİLGİLER


1.
Ticaret unvanı

:İNFO MENKUL KIYMETLER 







 YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

 

2.   Merkez ve şube adresleri  : Sipahioğlu Cad.

                         No:25  Yeşilyurt  /İstanbul  



3. Tescil tarihi


: 22.09.2003  



     Sicil numarası  

: 505868-453450



     Ticaret sicil memurluğu 
: İstanbul Ticaret Sicili Memurluğu



4.
Süresi


: Süresiz 



5.
Bilinen Ortak sayısı
: 5


B.
MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR İLE İLGİLİ BİLGİLER


1.
i) Kayıtlı sermaye tavanı
: 3,000,000,000,000.-TL.




ii) Çıkarılmış sermayesi
:  2,000,000,000,000.-TL.

iii) Sermaye artırımı bilgileri: Şirketimiz 22.09.2003 tarihinde kurulmuş olup, işbu izahname tarihine kadar sermaye artırımı yapmamıştır.
2. Son iki olağan genel kurul toplantısı ve son durum itibariyle çıkarılmış sermayenin ortaklar arasında dağılımı:

Şirketimiz 22/09/2003 tarihinde tescil edilmiş olup, 06.11.2003 tarihinde Kuruluş Genel Kurulu yapılmıştır. Genel Kurul tarihinden sonra ortaklık yapısında bir değişiklik olmamıştır.
	
	16.02.2004

	Ortağın Ticaret Unvanı/ Adı Soyadı
	Sermaye Payı (Bin TL)
	Pay Oranı (%)

	1-  İnfo Menkul Değerler A.Ş.
	1,992,000,000.-
	  99.60

	2-  Gülay Alp
	      2,000,000.-
	    0.10

	3-  Nil Alp
	       2,000,000.-
	    0.10

	4-  Arzu Alp
	       2,000,000.-
	    0.10

	5-  Mustafa Baş
	       2,000,000.-
	    0.10

	TOPLAM
	2.000.000.000.-
	100.00




3.
Sermayedeki payları toplamı, % 10 ve fazlası olan gerçek kişi ortakların birbiriyle akrabalık ilişkileri: 


Sermayedeki payları toplamı % 10 ve fazlası gerçek kişi yoktur.


4.
Sermayeyi Temsil Eden Payların:

	Nama/Hamiline Olduğu
	Tertibi
	Grubu
	Pay Nominal Değeri (TL)
	Toplam  (TL)
	Sermayeye Oranı(%)

	Nama
	1
	A
	       20,000,000,000.-
	     20,000,000,000.-
	         1.00

	Hamiline
	1
	B
	  1,980,000,000,000.-
	1,980,000,000,000.-
	       99.00

	
	
	
	
	
	




5. Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişiler ve sermaye payları:
	
	Adı ve Soyadı/Unvanı
	Sermayedeki Pay

	
	
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	1
	Can Alp
	804.768.000.000.-
	40,24

	2
	Hikmet Alp
	637.440.000.000.-
	31,87

	3
	Nil Alp
	370.512.000.000.-
	18,52

	4
	Gülay Alp
	119.520.000.000.-
	  5,98

	5
	Vahit Vardar
	  59.760.000.000.-
	  2,99


6. İmtiyazlı paylar ve imtiyazın niteliği:



I.Tertip A Grubu 20,000,000,000.TL. nominal değerdeki paylar imtiyazlıdır. 



Esas sözleşmenin 11. maddesi uyarınca, Yönetim Kurulu üyelerinin seçiminde A grubu payların her biri 1.000 oy hakkına, B grubu payların her biri 1 oy hakkına sahiptir. Sermaye artırımlarımlarında; ortakların yeni pay alma hakları sınırlandırılmadığı takdirde, A grubu hisse senetleri karşılığında A grubu, B grubu hisse senetleri karşılığında B grubu yeni hisse senedi çıkarılacaktır. Ancak ortakların yeni pay alma hakları sınırlandırıldığı takdirde, A grubu imtiyazlı hisse senedi sahiplerinin muvafakati olmak kaydıyla çıkarılacak yeni hisse senetlerinin tümü B grubu olarak çıkarılacaktır.


Genel Kurul toplantılarında Yönetim Kurulu üyelerinin seçiminde oyda imtiyaz hakkı tanıyan hisse senetleri dışında imtiyaz veren hisse senedi çıkarılamaz.

7. Ortaklık esas sözleşmesine göre yönetim ve denetim organlarının seçimi:

Esas sözleşmenin 16. maddesine göre; Yönetim Kurulu,  Genel Kurul tarafından 1 yıl için seçilen 3 üyeden oluşur. Yönetim Kurulu üyelerinin seçiminde, bir üyenin, B grubu hisse sahipleri arasından seçilmesine özen gösterilir. Bir yıllık süre sonunda görevi biten üyelerin yeniden seçilmesi mümkündür. Bir üyeliğin herhangi bir nedenle boşalması halinde, Yönetim Kurulu Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası mevzuatında belirtilen kanuni şartları haiz bir kimseyi geçici olarak bu yere üye seçer ve ilk Genel Kurul’un onayına sunar. Böylece seçilen üye, eski üyenin süresini tamamlar.


Esas sözleşmenin 23. maddesine göre; Genel Kurul, gerek pay sahipleri arasından, gerek dışarıdan 1 yıl için görev yapmak üzere 1 denetçi seçer.  Denetçi bir kişi ise onun, birden çok ise yarısından bir fazlasının Türkiye Cumhuriyeti vatandaşı olması gereklidir. Görev süresi sona eren denetçinin yeniden seçilmesi mümkündür. Vazifeleri biten Yönetim Kurulu üyeleri, Genel Kurulca ibra edilmedikçe denetçiliğe seçilemezler.
8. Nama yazılı hisse senetlerinin devir esası:


Hisse senedi devirleri TTK hükümleri çerçevesinde yapılacaktır. Hisse senetlerinin devrinde hiçbir kısıtlama yoktur. Esas sözleşmenin 11. Maddesinde nama yazılı hisse senetlerinin devrinin kısıtlanamaz olduğu özellikle belirtilmiştir. Nama yazılı hisse senetleri beyaz ciro ve teslimle devredilebilir. 

II.
ARTIRILAN SERMAYE PAYLARI İLE HALKA ARZA İLİŞKİN BİLGİLER


1. a) Nakit karşılığı artırılan sermayeyi temsil eden paylar ve bu payları temsilen ihraç edilen 2. tertip hisse senetleri ile ilgili bilgiler:

	Pay Grubu

	Nama/Hamiline Olduğu
	Bir Payın Nominal Değeri (TL)
	Pay Sayısı
	Nominal Değerleri Toplamı(Bin TL)

	B
	Hamiline
	1.000-
	1.000.000.000-
	1.000.000.000-TL

	
	
	
	
	

	TOPLAM
	1.000.000.000-TL



b) Ek satış hakkının kullanılıp kullanılmayacağı: 

Ek satış hakkı kullanılmayacaktır.


2.
a)
Bu sermaye artırımı dolayısıyla ihraç edilen II. tertip hisse senetlerinin üzerinde 1’den 16’ya kadar numaralı yeni pay alma kuponu bulunmaktadır.



b)
Hisse senetlerinin üzerinde 2004 yılından 2013 yılına kadar  kar payı kuponu bulunmakta olup, ilk kez 2004 yılının karından temettü verilecektir.

3.
Bu artırımda ihraç edilen imtiyazlı paylar :



Bu artırımda imtiyazlı pay ihraç edilmeyecektir.

4.
Ortakların yeni pay alma haklarını kullanma esasları: 


Şirketimizin bedelli sermaye arttırımı dolayısıyla ihraç edilecek hisse senetleri, mevcut ortakların rüçhan haklarını kısıtlanarak halka arz edilecektir. 

III. ORTAKLIĞIN ÇIKARILMIŞ 2.000.000.000.000.- TL'LIK SERMAYESİNİN 1.972.000.000.000.- TL'LIK KISMININ HALKA ARZ YOLUYLA SATIŞI HAKKINDA BİLGİLER


1.Hisse Senetlerini Satacak Ortak Hakkında Bilgiler:

	Ortağın Ticaret Unvanı/Adı Soyadı
	Sermaye Payı
	Satacağı payların Nominal Tutarı(TL)
	Satacağı Payların Sermayeye Oranı (%)

	
	Tutarı(Bin TL)
	Oran(%)
	
	

	İnfo Menkul Değerler A.Ş.
	1.992.000.000.-            %99,60
	1.972.000.000.000.-
	        %98.6

	
	
	
	



2.Satışı Yapılacak Paylar İle İlgili Bilgiler:

	Tertip/Grup

	Nama/Hamiline Olduğu
	Bir Payın Nominal Değeri (TL)
	Pay Sayısı



	Nominal Değerleri Toplamı(Bin TL)

	I. Tertip
	Hamiline
	1.000.-TL
	1.972.000.000
	1.972.000.000.-

	B Grubu
	
	
	
	

	TOPLAM
	1.972.000.000.-



3. Satılacak İmtiyazlı Hisse Senetleri yoktur.


4.Satışı Yapılacak Payları Temsil Eden Hisse Senetleri Hakkında Bilgiler:

	Halka Arz Edilecek Hisse Senetleri Hakkında Bilgiler

	Kupür Değeri (TL)
	Tertip/Grup
	Nama/Hamiline
	Kupür Adedi
	Toplam Tutar (Milyon TL)

	    10.000.000.000    
	I/B
	Hamiline
	      162    
	    1.620.000.    

	     1.000.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        301    
	        301.000. 

	        500.000.000    
	I/B
	Hamiline
	       75    
	        37.500.

	        100.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        81    
	          8.100.

	          10.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        470    
	           4.700.

	            5.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        80    
	             400.

	            1.000.000    
	I/B
	Hamiline
	       300    
	             300.

	
	
	Toplam
	1,469

	             1.972.000.



(ii) Satılacak Hisse Senetleri Üzerinde, Senetlerin Devir ve Tedavülünü Kısıtlayıcı veya Senet Sahibinin Haklarını Kullanmasına Engel Olacak Kayıtlar bulunmamaktadır.


(iii) Hisse Senetlerinin satışı anında üzerinde; 1'den 16'ya kadar numaralı 16  adet yeni pay alma kuponu ile 2003 yılından 2012  yılına kadar yıl numaralı 10 adet kar payı kuponu bulunmaktadır.

5. Satılacak Hisse Senetlerinin Kar Payı Alma, Yeni Pay Alma ve Bedelsiz Pay Alma Konularına İlişkin Sahip Olduğu Haklar ile İlgili Açıklamalar:


Halka Arz edilecek 1.972.000.000.000.-TL’lik hisse senetleri eşit kar payı alma ve oy hakkına (her pay 1 oy) sahiptir.
Bununla birlikte, Ortaklığın Yönetim Kurulunun 06.02.2004 tarih ve 5 sayılı kararı ile, şirketin 2003 yılı faaliyetleri sonucu oluşacak dağıtılabilir karının, ortaklara dağıtılmayarak şirket bünyesinde bırakılması hususu yapılacak 2003 yılı Olağan Genel Kurulu’na teklif edilecektir.

IV.
SERMAYE ARTIRIMI NEDENİYLE İHRAÇ OLUNAN HİSSE SENETLERİNİN SATIŞI HAKKINDA BİLGİLER


1.
Satış fiyatı

1.000 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı,  nominal değerin altında olmamak üzere,  İstanbul Menkul Kıymetler Borsası'nda oluşacak fiyattır. 
Borsada satışa konu baz fiyat 1050 TL’dır.

2.
a) Fiyat tespitinde kullanılan yöntemler, aracı kuruluşun fiyata ilişkin değerlendirmesi: 


Fiyat Tespitinde sektörde en çok kullanılan rasyo olan Piyasa Değeri/Defter Değeri (PD/DD) yöntemi kullanılmıştır. 


Bu yönteme göre bulunan birim hisse fiyatı 1.144 TL’dir. Ulaşılan bu fiyattan %9 iskonto edilerek 1052 TL’ye ulaşılmıştır. Bu değerde 1050 TL’ye yuvarlanarak halka arz birim fiyatı tespit edilmiştir.


Tespit edilen 1.050 TL fiyat için bazı finansal rasyolar şu şekildedir.

(1) nominal değeri 


: 1.000 TL

(2) satış fiyatı 



: 1.050 TL

(3) Bir hissenin defter değeri 

: 1.078 TL (13 Şubat 2004’e göre)

(4) Firma PD/DD  


: 0,98

(5) Sektör PD/DD (*)


: 1,06

(*) Sektörün Piyasa Değeri/Defter Değeri verileri 

Borsada işlem gören 22 Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı şirketinin 13 Şubat 2004 tarihli İmkb 2.Seans kapanış fiyatlarına göre hesaplanan piyasa değerlerinin; İmkb günlük bülteninde 10 Şubat 2004 tarihinde yayınlanan 07 Şubat 2004 tarihine ait Portföy Değer Tablolarındaki Net Aktif Değerlerin toplamına bölünmesiyle bulunmuştur.

Piyasa Değeri/Defter Değeri Yöntemine (PD/DD) göre Birim Hisse  Değeri :

Sektörde şirketlerin Piyasa Değeri toplam 225.256 Milyar TL iken Defter Değeri toplam 215.445 TL’dir. Sektörün PD/DD oranı 1.06’dir. Aynı dönemde şirketimizin birim defter değeri 1078 TL’dir. PD/DD oranı sektör çarpanıyla ulaşılan birim defter değeri 1.144 TL’dir. 

3. Satışa aracılık edecek kuruluş ve aracılığın niteliği: 
Satışa aracılık edecek kuruluş "EVGİN YATIRIM MENKUL DEĞERLER TİC. A.Ş." olup aracılığın niteliği "Bakiyeyi Yüklenim"dir. Hisse senetlerinin halka arz yoluyla satışında “Borsada Satış Yöntemi” uygulanacaktır.

Bu halka arzda halka arz edilecek hisse senetlerinin ; 1.470.000.000.000.-TL (BirtrilyondörtyüzyetmişmilyarTürkLirası) nominal değerdeki kısmına EVGİN YATIRIM MENKUL DEĞ. TİC. A.Ş. Bakiyeyi Yüklenim şeklinde aracılık edecektir. Borsada satış yöntemiyle gerçekleştirilecek satış işleminde öncelik bakiyeyi yüklenime konu olan 1.470.000.000.000.-TL (Birtrilyondörtyüzyetmişmilyar TürkLirası) nominal değerdeki kısma verilecektir. olup, işbu hisse senetlerinin satışında ise, ŞİRKET’in  2.000.000.000.000.-TL(İkitrilyonTürkLirası) olan ödenmiş sermayesinin, mevcut ortakların yeni pay alma (rüçhan) hakkını kısıtlayarak arttırılan sermayeyi temsil eden 1.000.000.000.000.-TL (BirtrilyonTürkLirası) nominal değerli hisse senedine öncelik verilecektir.


4.
Ortaklığın ödemesi gereken, ihraca ilişkin toplam ve/veya pay başına maliyet: 

İhraca ilişkin tahmini toplam maliyetin 100.000.000.000.- TL ve pay başına maliyetin ise 100.-TL olacağı tahmin edilmektedir.

5. Ortaklığın sağlayacağı tahmini nakit girişi ve kullanım yerleri: 

İhraç için yapılacak giderler sonrası, 900.000.000.000.- TL nakit girişi olacağı tahmin edilmektedir. Nakit girişler, şirketimizin menkul kıymetler portföyü  yatırımında kullanılacaktır. 

V.
MEVCUT PAYLARIN SATIŞI HAKKINDA BİLGİLER


1.Bir Payın Satış Fiyatı: 


1.000 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı,  nominal değerin altında olmamak üzere,  İstanbul Menkul Kıymetler Borsası'nda oluşacak fiyattır. 

Borsada satışa konu baz fiyat 1.050.- TL’dır

2.Satış Yöntemi:  


Hisse senetleri, " Borsada Satış Yöntemi" ile satılacaktır.


3. Fiyat Tespitinde Kullanılan Yöntemler, Aracı Kuruluşun Fiyata ilişkin Değerlendirmeleri:  


Fiyat Tespitinde sektörde en çok kullanılan rasyo olan Piyasa Değeri/Defter Değeri (PD/DD) yöntemi kullanılmıştır. 


Bu yönteme göre bulunan birim hisse fiyatı 1.144 TL’dir. Ulaşılan bu fiyattan %9 iskonto edilerek 1052 TL’ye ulaşılmıştır. Bu değer de 1050 TL’ye yuvarlanarak halka arz birim fiyatı tespit edilmiştir.


Tespit edilen 1.050 TL fiyat için bazı finansal rasyolar şu şekildedir.

(1) nominal değeri 


: 1.000 TL

(2) satış fiyatı 



: 1.050 TL

(3) Bir hissenin defter değeri 

: 1.078 TL (13 Şubat 2004’e göre)

(4) Firma PD/DD  


: 0,98

(5) Sektör PD/DD (*)


: 1,06

(*) Sektörün Piyasa Değeri/Defter Değeri verileri 

Borsada işlem gören 22 Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı şirketinin 13 Şubat 2004 tarihli İmkb 2.Seans kapanış fiyatlarına göre hesaplanan piyasa değerlerinin; İmkb günlük bülteninde 10 Şubat 2004 tarihinde yayınlanan 07 Şubat 2004 tarihine ait Portföy Değer Tablolarındaki Net Aktif Değerlerin toplamına bölünmesiyle bulunmuştur.

Piyasa Değeri/Defter Değeri Yöntemine (PD/DD) göre Birim Hisse  Değeri :

Sektörde şirketlerin Piyasa Değeri 225.256 Milyar TL iken Defter Değeri 215.445 TL’dir. Sektörün PD/DD oranı 1.06’dir. Aynı dönemde şirketimizin birim defter değeri 1078 TL’dir. PD/DD oranı sektör çarpanıyla ulaşılan birim defter değeri 1.144 TL’dir. 


4. Hisse Senetlerinin Kupür Dağılımı:

	
Halka Arz Edilecek Hisse Senetleri Hakkında Bilgiler

	Kupür Değeri (TL)
	Tertip/Grup
	Nama/Hamiline
	Kupür Adedi
	Toplam Tutar

(Milyon TL)

	    10.000.000.000    
	I/B
	Hamiline
	      162    
	    1.620.000.    

	     1.000.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        301    
	        301.000. 

	        500.000.000    
	I/B
	Hamiline
	       75    
	        37.500.

	        100.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        81    
	          8.100.

	          10.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        470    
	           4.700.

	            5.000.000    
	I/B
	Hamiline
	        80    
	             400.

	            1.000.000    
	I/B
	Hamiline
	       300    
	             300.

	
	
	Toplam
	1,469


	             1.972.000.



5. Hisse Senedi Değerleri:



a) Bir payın itibari değeri


: 1000.- TL



b) Bir payın defter değeri (Özkaynaklar/Pay adedi):            



10.12.2003 tarihi itibariyle


: 1040    TL

16.02.2004   tarihi itibariyle                
: 1069    TL


c) Bir payın Satış Fiyatı/Defter Değeri Oranı :




10/12/2003    tarihi itibariyle                :   1,01      TL




16/02/2004    tarihi itibariyle               :    0,99     TL


6. Halka Arz Süresi:


Halka Arz süresi 3 gündür. Bu sürenin başlangıç ve bitiş tarihleri ilan edilecek sirkülerde belirtilecektir.


7.Başvuru Yerleri ve Başvuru Şekli:

Bu sermaye artırımından pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin, satış süresi içinde İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem yapmaya yetkili Borsa Üyesi aracı kurumlardan birine başvurmaları gerekmektedir. İMKB Biricil Piyasa’da seans saatleri 11:00-12:00’dir. İMKB’de işlem yapmaya yetkili aracı kuruluşların listesi İMKB Aylık bültenlerinde yer almaktadır.

8.Hisse Senetlerinin Teslim Zamanı:

Borsada Satış Yöntemi ile halka arz edilen hisse senetleri; birincil piyasada hisselerimizi alan yatırımcıların hesabına Takasbank aracılıyla teslim edilecektir.
9.Satışa Aracılık Edecek Kurum ve Aracılık Hizmetleri Hakkında Açıklama:

Satışa aracılık edecek kuruluş ve aracılığın niteliği: Satışa aracılık edecek kuruluş " EVGİN YATIRIM MENKUL DEĞ. TİC. A.Ş." olup aracılığın niteliği "Bakiyeyi Yüklenim"dır. Hisse senetlerinin halka arz yoluyla satışında “Borsada Satış Yöntemi” uygulanacaktır.

Bu halka arzda halka arz edilecek hisse senetlerinin ; 1.470.000.000.000.-TL (BirtrilyondörtyüzyetmişmilyarTürkLirası) nominal değerdeki kısmına EVGİN YATIRIM MENKUL DEĞ. TİC. A.Ş. Bakiyeyi Yüklenim şeklinde aracılık edecektir. 

Hisse senetlerinin Borsa’da satışında, Bakiye Yüklenimine konu olan 1.470.000.000.000.-TL (BirtrilyondörtyüzyetmişmilyarTürkLirası) nominal değerdeki hisse senetlerinin satışına öncelik verilecek olup, işbu hisse senetlerinin satışında ise, ŞİRKET’in, arttırılan sermayeyi temsil eden 1.000.000.000.000.-TL (BirtrilyonTürkLirası) nominal değerli hisse senedine öncelik verilecektir.

Kalan 470.000.000.000.-(DörtyüzyetmişmilyarTürkLirası) nominal değerdeki bakiye yüklenim tutarı ise Mevcut Ortaklardan İnfo Menkul Değerler A.Ş.’nin Halka Arz Yoluyla Satışı yapılacak 1.972.000.000.000.-TL (BirtrilyondokuzyüzyetmişikimilyarTürkLirası) nominal değerdeki hisse senetlerinin 470.000.000.000.-(DörtyüzyetmişmilyarTürkLirası) nominal değerdeki  kısmıdır. 

Yüklenime konu olan hisse senetlerinin satışının tamamlanmasını takiben, kalan 1.502.000.000.000.-(BirtrilyonbeşyüzikimilyarTürkLirası) nominal değerdeki İnfo Menkul Değerler A.Ş.’nin sahibi olduğu hisse senetlerinin satışı gerçekleştirilecektir.

VI. MALİ DURUM İLE İLGİLİ BİLGİLER 

	VI. MALİ DURUM İLE İLGİLİ BİLGİLER
	
	

	1. Ortaklığın 31/12/2003 tarihli Bağımsız Denetimden Geçmiş aktif ve pasifi:



	
	
	

	ORTAKLIĞIMIZ 22.09.2003 tarihinde kurulduğundan yalnızca 31.Aralık 2003 dönemine ait  mali tablolarımız mevcuttur.

	INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.

     Enflasyona 
göre düzeltilmemiş

     Enflasyona göre düzeltilmiş

 

     Bağımsız Denetimden

     Bağımsız Denetimden

 

Geçmiş

Geçmiş

AYRINTILI BİLANÇO (Milyon TL)-AKTİF

31.12.2003

31.12.2003

I. DÖNEN VARLIKLAR

2.281.247 

2.281.247 

 A. Hazır Değerler

2.171 

2.171 

    1. Kasa

753 

753 

    2. Bankalar

1.418 

1.418 

    3. Diğer Hazır Değerler

0 

0 

 B. Menkul Kıymetler

2.212.576 

2.212.576 

    1. Hisse Senetleri

749.540 

749.540 

    2. Özel Kesim Tahvil, Senet ve Bonoları

0 

0 

    3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonoları

1.463.036 

1.463.036 

    4. Diğer Menkul Kıymetler

0 

0 

    5. Menkul Kıymetler Değer Düşüklüğü Karş.(-)

0 

0 

 C. Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 

66.500 

66.500 

    1. Alıcılar

0 

0 

    2. Alacak Senetleri

0 

0 

    3. Verilen Depozito ve Teminatlar

0 

0 

    4. Diğer Kısa Vadeli Ticari Alacaklar

66.500 

66.500 

    5. Alacak Reeskontu (-)

0 

0 

    6. Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-)

0 

0 

 D. Diğer Kısa Vadeli Alacaklar 

0 

0 

    1. Ortaklardan Alacaklar

0 

0 

    2. İştiraklerden Alacaklar

0 

0 

    3. Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar

0 

0 

    4. Kısa Vadeli Diğer Alacaklar

0 

0 

    5. Alacak Reeskontu (-)

0 

0 

    6. Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-)

0 

0 

 E. Stoklar

0 

0 

    1. İlk Madde ve Malzeme

0 

0 

    2. Yarı Mamüller

0 

0 

    3. Ara Mamüller

0 

0 

    4. Mamüller

0 

0 

    5. Emtia

0 

0 

    6. Diğer Stoklar

0 

0 

    7. Stok Değer Düşüklüğü Karşılığı (-)

0 

0 

    8. Verilen Sipariş Avansları

0 

0 

 F. Diğer Dönen Varlıklar

0 

0 

II. DURAN VARLIKLAR

63.418 

62.720 

 A. Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 

0 

0 

    1. Alıcılar

0 

0 

    2. Alacak Senetleri

0 

0 

    3. Verilen Depozito ve Teminatlar

0 

0 

    4. Diğer Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

0 

0 

    5. Alacak Reeskontu (-)

0 

0 

    6. Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-)

0 

0 

 B. Diğer Uzun Vadeli Alacaklar

0 

0 

    1. Ortaklardan Alacaklar

0 

0 

    2. İştiraklerden Alacaklar

0 

0 

    3. Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar

0 

0 

    4. Uzun Vadeli Diğer Alacaklar

0 

0 

    5. Alacak Reeskontu (-)

0 

0 

    6. Şüpheli Alacaklar Karşılığı (-)

0 

0 

 C. Finansal Duran Varlıklar

0 

0 

    1. Bağlı Menkul Kıymetler

0 

0 

    2. Bağlı Menkul Kıy.Değ.Düş.Karşılığı (-)

0 

0 

    3. İştirakler

0 

0 

    4. İştiraklere Sermaye Taahhütleri (-)

0 

0 

    5. İştirakler Değer Düşüklüğü Karşılığı (-)

0 

0 

    6. Bağlı Ortaklıklar

0 

0 

    7. Bağlı Ortaklıklara Sermaye Taahhütleri (-)

0 

0 

    8. Bağlı Ortaklıklar Değer Düşüklüğü Karş. (-)

0 

0 

    9. Diğer Finansal Duran Varlıklar

0 

0 

 D. Maddi Duran Varlıklar  

31.779 

31.388 

    1. Arazi ve Arsalar

0 

0 

    2. Yerüstü ve Yeraltı Düzenleri

0 

0 

    3. Binalar

0 

0 

    4. Makine, Tesis ve Cihazlar

0 

0 

    5. Taşıt Araç ve Gereçleri

0 

0 

    6. Döşeme ve Demirbaşlar

31.779 

31.860 

    7. Diğer Maddi Duran Varlıklar

0 

0 

    8. Birikmiş Amortismanlar (-)

0 

(-472)

    9. Yapılmakta Olan Yatırımlar

0 

0 

  10. Verilen Sipariş Avansları

0 

0 

 E. Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

31.639 

31.332 

    1. Kuruluş ve Teşkilatlanma Giderleri

15.995 

15.817 

    2. Haklar

5.431 

5.302 

    3. Araştırma ve Geliştirme Giderleri

0 

0 

    4. Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar

10.213 

10.213 

    5. Verilen Avanslar

0 

0 

  F. Diğer Duran Varlıklar 

0 

0 

A K T İ F   T O P L A M I

2.344.665 

2.343.967 

I. KISA VADELİ BORÇLAR

230.859 

230.859 

 A. Finansal Borçlar 

0 

0 

    1. Banka Kredileri

0 

0 

    2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

0 

0 

    3. Tahvil Anapara Taksitleri ve Faizleri

0 

0 

    4. Çıkarılmış Bonolar ve Senetler

0 

0 

    5. Diğer Finansal Borçlar

0 

0 

 B. Ticari Borçlar 

0 

0 

    1. Satıcılar

0 

0 

    2. Borç Senetleri

0 

0 

    3. Alınan Depozito ve Teminatlar

0 

0 

    4. Diğer Ticari Borçlar

0 

0 

    5. Borç Reeskontu (-)

0 

0 

 C. Diğer Kısa Vadeli Borçlar

230.859 

230.859 

    1. Ortaklara Borçlar

18.750 

18.750 

    2. İştiraklere Borçlar

0 

0 

    3. Bağlı Ortaklıklara Borçlar

0 

0 

    4. Ödenecek Giderler

200 

200 

    5. Ödenecek Vergi, Harç ve Diğer Kesintiler

8.594 

8.594 

    6. Ertelenen ve Taksite Bağlanan Devlet Alacakları

0 

0 

    7. Kısa Vadeli Diğer Borçlar

203.315 

203.315 

    8. Borç Reeskontu (-)

0 

0 

 D. Alınan Sipariş Avansları

0 

0 

 E. Borç ve Gider Karşılıkları

0 

0 

    1. Vergi Karşılıkları

0 

0 

    2. Diğer Borç ve Gider Karşılıkları

0 

0 

II. UZUN VADELİ BORÇLAR

0 

0 

 A. Finansal Borçlar 

0 

0 

    1. Banka Kredileri

0 

0 

    2. Çıkarılmış Tahviller

0 

0 

    3. Çıkarılmış Diğer Menkul Kıymetler

0 

0 

    4. Diğer Finansal Borçlar

0 

0 

 B. Ticari Borçlar

0 

0 

    1. Satıcılar

0 

0 

    2. Borç Senetleri

0 

0 

    3. Alınan Depozito ve Teminatlar

0 

0 

    4. Diğer Ticari Borçlar

0 

0 

    5. Borç Reeskontu (-)

0 

0 

 C. Diğer Uzun Vadeli Borçlar

0 

0 

    1. Ortaklara Borçlar

0 

0 

    2. İştiraklere Borçlar

0 

0 

    3. Bağlı Ortaklıklara Borçlar

0 

0 

    4. Ertelenen ve Taksite Bağlanan Devlet Alacakları

0 

0 

    5. Uzun Vadeli Diğer Borçlar

0 

0 

    6. Borç Reeskontu (-)

0 

0 

 D. Alınan Sipariş Avansları

0 

0 

 E. Borç ve Gider Karşılıkları

0 

0 

    1. Kıdem Tazminatı Karşılıkları

0 

0 

    2. Diğer Borç ve Gider Karşılıkları

0 

0 

III. ÖZ SERMAYE

2.113.806 

2.113.108 

 A. Sermaye

2.000.000 

2.058.216 

 B. Sermaye Taahhütleri (-)

0 

0 

 C. Emisyon Primi

0 

0 

 D. Yeniden Değerleme Değer Artışı 

0 

0 

    1. Duran Varlıklardaki Değer Artışı

0 

0 

    2. İştiraklerdeki Değer Artışı

0 

0 

    3. Borsa'da Oluşan Değer Artışı

0 

0 

 E. Yedekler

0 

0 

    1. Yasal Yedekler

0 

0 

    2. Statü Yedekleri

0 

0 

    3. Özel Yedekler 

0 

0 

    4. Olağanüstü Yedek

0 

0 

    5. Maliyet Artış Fonu

0 

0 

    6. Serm.Eklenecek İşt.His.ve Gayr.Satış Kazançları

0 

0 

    7. Geçmiş Yıl Karı

0 

0 

 F. Net Dönem Karı

113.806 

54.892 

 G. Dönem Zararı (-)

0 

0 

 H.  Geçmiş Yıllar Zararları (-)

0 

0 

    1. ........... Yılı Zararı

0 

0 

    2. ........... Yılı Zararı

0 

0 

P A S İ F   T O P L A M I

2.344.665 

2.343.967 



	INFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 31.12.2003 Tarihli Gelir Tablosu
	
	

	
	 Enflasyona 
göre düzeltilmemiş 
Bağımsız Denetimden
Geçmiş
	 Enflasyona göre
düzeltilmiş
Bağımsız Denetimden
Geçmiş

	AYRINTILI GELİR TABLOSU  (Milyon TL)
	31.12.2003
	31.12.2003

	A. Brüt Satışlar
	26.829.983 
	26.829.983 

	    1. Yurtiçi Satışlar
	26.829.983 
	26.829.983 

	    2. Yurtdışı Satışlar
	0 
	0 

	    3. Diğer Satışlar
	0 
	0 

	B. Satışlardan İndirimler (-)
	0 
	0 

	    1. Satıştan İadeler (-)
	0 
	0 

	    2. Satış İskontoları (-)
	0 
	0 

	    3. Diğer İndirimler (-)
	0 
	0 

	C. Net Satışlar
	26.829.983 
	26.829.983 

	D. Satışların Maliyeti (-)
	(26.706.494)
	(26.706.494)

	 BRÜT SATIŞ KARI (ZARARI)
	123.489 
	123.489 

	E. Faaliyet Giderleri (-)
	(69.657)
	(71.007)

	    1. Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-)
	0 
	0 

	    2. Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-)
	(21.703)
	(21.703)

	    3. Genel Yönetim Giderleri (-)
	(47.954)
	(49.304)

	 ESAS FAALİYET KARI (ZARARI)
	53.832 
	52.482 

	F. Diğer Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar
	70.465 
	71.314 

	    1. İştiraklerden Temettü Gelirleri
	0 
	0 

	    2. Bağlı Ortaklıklardan Temettü Gelirleri
	0 
	0 

	    3. Faiz ve Diğer Temettü Gelirleri
	70.465 
	71.314 

	    4. Faaliyetle İlgili Diğer Gelirler ve Karlar
	0 
	0 

	G. Diğer Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-)
	(10.491)
	(10.491)

	H. Finansman Giderleri (-)
	0 
	0 

	    1. Kısa Vadeli Borçlanma Giderleri (-)
	0 
	0 

	    2. Uzun Vadeli Borçlanma Giderleri (-)
	0 
	0 

	 FAALİYET KARI (ZARARI)
	113.806 
	113.305 

	I. Olağanüstü Gelirler ve Karlar
	0 
	0 

	    1. Konusu Kalmayan Karşılıklar
	0 
	0 

	    2. Önceki Dönem Gelir ve Karları
	0 
	0 

	    3. Diğer Olağanüstü Gelirler ve Karlar
	0 
	0 

	J. Olağanüstü Giderler ve Zararlar (-)
	0 
	0 

	    1. Çalışmayan Kısım Giderleri ve Zararları (-)
	0 
	0 

	    2. Önceki Dönem Gider ve Zararları (-)
	0 
	0 

	    3. Diğer Olağanüstü Giderler ve Zararlar (-)
	0 
	0 

	 DÖNEM KARI (ZARARI)
	113.806 
	113.305 

	K. Ödenecek Vergi ve Yasal Yükümlülükler (-)
	0 
	0 

	NET PARASAL POZİSYON KAR-ZARARI
	0 
	(58.413)

	 NET DÖNEM KARI (ZARARI)
	113.806 
	54.892 


3.Ortaklığın Kar Dağıtım Tablosu
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	Enflasyona göre düzeltilmiş

	 
	
	Milyon TL
	Bağımsız Denetimden Geçmiş

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	31.12.2003

	 
	A-DÖNEM KARININ DAĞITIMI
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	1-Dönem Karı
	 
	 
	 
	 
	54.892

	 
	 
	2-Geçmiş Yıl Zararları (-)
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	3-Ödenecek Vergiler (-)
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	a-Kurumlar Vergisi
	 
	 
	0
	 

	 
	 
	 
	b-Gelir Vergisi Kesintisi
	 
	 
	0
	 

	 
	 
	 
	c-Diğer Vergi ve Benzerleri
	 
	0
	 

	 
	 
	4-Birinci Tertip Yasal Yedek (-)
	 
	 
	5.690

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	NET DAĞITILABİLİR DÖNEM KARI
	 
	 
	49.202

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	5-Ortaklara Birinci Temettü (-)
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	a-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	 
	0
	 

	 
	 
	 
	b-İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
	 
	0
	 

	 
	 
	6-Memur ve İşcilere Temettü
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	7-Yönetim Kuruluna Temettü
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	8-Ortaklara İkinci Temettü
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	a-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	 
	0
	 

	 
	 
	 
	b-İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
	 
	0
	 

	 
	 
	9-İkinci Tertip Yasal Yedek
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	10-Statü Yedekleri
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	11-Özel Yedekler
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	OLAĞANÜSTÜ YEDEK
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	B-YEDEKLERİN DAĞITIMI
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	1-Ortaklara Pay
	 
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	a-Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	 
	0
	 

	 
	 
	 
	b-İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
	 
	0
	 

	 
	 
	2-Memur ve İşcilere Pay
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	3-Yönetim Kuruluna Pay
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	C-HİSSE BAŞINA KAR  (TL /%)
	 
	 
	 
	0

	 
	 
	1-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL / %)
	 
	 
	 

	 
	 
	2-İmtiyazlı Hisse Senedi Sahipl. (TL / %)
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	D-HİSSE BAŞINA KAR PAYI
	 
	 
	 
	-

	 
	 
	1-Adi Hisse Senedi Sahiplerine (TL / %)
	 
	-
	 

	 
	 
	2-İmtiyazlı Hisse Senedi Sahipl. (TL / %)
	 
	-
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


	4. Geçmiş 3 Yıl ve Ara Mali Döneme İlişkin Kaynak Kullanım Tablosu.

	
	

	
	31/12/2003

Milyon TL

	KAYNAKLAR
	2.344.665

	
	

	
	

	Faaliyet Karından Sağlanan Kaynak
	113.806

	Olağanüstü Kardan Sağlanan Kaynak
	0


	Dönen Varlık Tutarında Azalış
	0

	Duran Varlık Tutarında Azalış
	0

	Kısa Vadeli Borçlarda Artış
	230.859

	Uzun Vadeli Borçlarda Artış
	0

	Sermaye Artırımı
	2.000.000

	Emisyon Primi
	0

	
	

	KULLANIMLAR
	2.344.665

	
	

	Faaliyet Zararı Nedeniyle Kullanım
	0

	Olağanüstü Zarar Nedeniyle Kullanım
	0

	Ödenen Vergi ve Benzerleri
	0

	Ödenen Temettü
	0

	Dönen Varlık Tutarında Artış
	2.281.247

	Duran Varlık Tutarında Artış
	63.418

	Kısa Vadeli Borçlarda Azalış
	0

	Uzun Vadeli Borçlarda Azalış
	0

	Sermayede Azalış
	0

	NET İŞLET. SERMAYESİNDE DEĞİŞ.
	0


VII.
MALİ TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR (Milyon TL)
Mali Tablolara ilişkin açıklamalar Enflasyona göre düzeltilmemiş (tarihi maliyet esasına göre hazırlanmış olan) mali tablolara aittir.
	
	
	2003

	1.
	Amortisman Giderleri (*)
	0

	
	     Satışların Maliyeti İçinde
	0

	
	      Genel Yönetim Giderleri İçinde
	                    0


(*) Amortisman karşılığı yalnızca Enflasyona göre düzeltilmiş mali tablolarımızda yer almıştır.

	2.
	
	Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları 
	0

	
	A)
	Amortisman giderleri :
	0

	
	Aa)
	Normal amortisman giderleri :
	0

	
	Ab)
	Yeniden değerlemeden doğan amortisman giderleri :
	0

	
	B)
	İtfa ve tükenme payları :
	0

	
	
	TOPLAM
	0

	
	
	Önceki Dönemin tüm amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları
	YOKTUR


	
	
	2003

	3.
	Reeskont ve 

Karşılık giderleri 
	

	
	Kıdem Tazminatı Karşılığı
	0

	
	Menkul Kıymet Değer Düşüş Karşılığı
	10.491

	
	TOPLAM
	10.491


	4.
	
	Finansman Giderleri ve Kur Farkları
	YOKTUR


	
	2003

	5.
Ayrılması Gere.Kıd. Tazminat Karş.
	YOKTUR

	6.
Ayrılan Kıdem Tazminat Karş.
	YOKTUR

	7.
Ödenen Kıdem Tazminat Karş.
	YOKTUR

	8.
Ödenmesi Geciken Sig. Prim Borçl.
	YOKTUR

	9.
Personel Giderleri
	12.663


	
	2003

	10. 
A. Stok değerleme yöntemi/

Yöntemleri hakkında bilgi: (Varsa son üç 

yıllık dönemde meydana gelen 

değişikliklerin gerekçesi)
	YOKTUR

	
B. Değişikliklerin Parasal Etkisi
	YOKTUR


31/12/2003. tarihi itibariyle;
	11.
	Aktif değerler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarları –YOKTUR


	12.
	Aktif değerlerin toplam sigorta tutarları YOKTUR


	13.
	Alacaklar için alınmış olan ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı-YOKTUR


	14.
	Pasifte yer almayan taahhütlerin toplam tutarı – YOKTUR


	15.
	Bankalardaki mevduatın bloke olanına ilişkin tutarlar :
	YOKTUR


	16.
	
	Seri:XI, No:1 Tebliği’nin 1 no.lu ekinde belirtilen bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan ve açıklamayı gerektiren hususlar:
	YOKTUR


	17.
	
	Tebliğin 2 no.lu ekinde belirtilen şarta bağlı zararlar ile her türlü şarta bağlı kazançlara ilişkin bilgi
	YOKTUR


	18.
	Ortaklığın gayri safi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide bulunan muhasebe       tahminlerinde değişikliklere ilişkin bilgi ve bunların parasal etkileri
	YOKTUR


	19.
	Ortaklığın ortaklar ve grup şirketleri ile olan borç-alacak ilişkisi (Grup şirketleri şirketle doğrudan ve/veya dolaylı olarak yönetim ve sermaye ilişkisi içinde olan şirketleri ifade etmektedir.)

	
	


	31/12/2003 tarihi itibariyle-Milyon TL
	
	
	
	

	
	TUTAR
	PARA CİNSİ
	FAİZ ORANI (%)
	FAİZ ÖDEME DÖNEMLERİ

(1, 3, 6, AYLIK /  YILLIK)
	TAHAKKUK EDEN TOPLAM FAİZ TUTARI

	1) Bankalar 
	
	
	
	
	

	        İnfo Menk.Değ.A.Ş. (*)
	1.418
	TL
	0
	0
	0

	2) Ortaklara Borçlar 
	
	
	
	
	

	        Gülay Alp  (*)
	18.750
	TL
	0
	0
	0

	GENEL TOPLAM
	
	
	
	
	

	

	


(*) Tutarın tamamı Şirketin 31.12.2003 tarihi itibariyle İnfo Menkul Değerler A.Ş. nezdindeki  cari hesap bakiyesidir. 

(**) Şirketin kuruluşu sırasındaki kuruluş ve örgütlenme giderleri kapsamında yapılan bazı harcamalardan dolayı ortaklara olan borç tutarıdır. 02.01.2004’te geri ödemesi yapılmış ve hesap kapatılmıştır.

	20.
	Orta ve uzun vadeli banka kredilerinin ödeme planları
	YOKTUR


	21.
	İşletme Tarafından İhraç Edilen Hisse Senedi Dışındaki Menkul Kıymetler 
	YOKTUR


	22.
	Yıl içinde itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymetler 
	YOKTUR


	23.
	2003 yılı mali tabloları IŞIK YEMİNLİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş. tarafından denetlenmiş ve olumlu rapor düzenlenmiştir.


VIII.
MALİ ANALİZE İLİŞKİN BİLGİLER

	1.
	Likidite Oranları
	31.12.2003

	
	a)
	Cari Oran
	9,88

	
	b)
	Likidite Oranı
	9,88

	
	c)
	Nakit Oranı
	9,59


	2.
	Finansal Yapı Oranları
	31.12.2003

	a)
	Toplam Borçlar/Öz Sermaye
	0.11

	b)
	K.V.Borçlar/Aktif Toplamı
	0.10

	c)
	Uzun Vadeli Borçlar/Aktif Toplamı
	0

	d)
	Maddi Duran Varlıklar/ 

Öz Sermaye+Uzun Vadeli Borçlar
	0.01


	3.
	Karlılık Oranları 
	31.12.2003

	a)
	Net Dönem Karı/Aktif Toplamı
	0.031

	b)
	Net Dönem Karı/Özsermaye
	0.02

	c)
	Brüt Kar Marjı
	0.005

	d)
	Ödenen Vergi vb./Dönem Karı
	0


	4.
	Pay Başına Bilgiler:
	31.12.2003

	a)
	Pay Sayısı
	2.000.000.000

	b)
	Pay Başına Net Satışlar
	13

	c)
	Pay Başına Net Kar (TL)
	

	
	

-Adi Paylara
	    27 (*)

	
	

-İmtiyazlı Paylara
	27

	d)
	Pay Başına Temettü (TL)
	

	
	

-Adi Paylara
	25

	
	

-İmtiyazlı Paylara
	25

	e)
	Bir Payın Defter Değeri (TL)
	1057


(*) Kar rakamı olarak Enflasyona göre düzeltilmiş kar baz alınmıştır

	5.
	Ortaklığın Performansına İlişkin Bilgiler:
	31/12/2003-31/01/2004

	a)
	Ay sonu pay başına net aktif değeri(TL):                
	1.050

	b)
	Önceki ay sonu pay başına net aktif değeri (TL) :

Portföy 03 Aralık 2003 oluşturulmuş olup 

	1.066


	c)
	Pay başına net aktif değerinde aylık artış/azalış oranı(%) :
	-%1.5


	d)
	Yılbaşına göre pay başına net aktif değeri artış/azalış oranı (%) :
	-%1.5

	e)
	Yıllık pay başına net aktif değeri artış/azalış oranı (%):
	 -%18.00

	f)
	             -Aylık ortalama portföydeki hisse senetleri yüzdesi (Portföydeki günlük hisse senetleri yüzdeleri toplamı)/(Gün sayısı):
	        %28.33

	
	
- Aylık ortalama portföydeki borçlanma senetleri yüzdesi (Portföydeki günlük borçlanma senetleri yüzdeleri toplamı)/(Gün sayısı): 
	       %1.15

	
	
- Aylık ortalama portföydeki ters repo işlemleri yüzdesi (Portföydeki günlük ters repo işlemleri yüzdeleri toplamı)/(Gün sayısı):
	      %70.52

	g)
	
-Aylık ortalama hisse senedi devir hızı (Hisse senetleri alım satım tutarları toplamı)/ (Ortalama hisse senedi tutarı):
	       5

	
	
-Aylık ortalama borçlanma senedi devir hızı (Borçlanma senetleri alım satım tutarları toplamı)/ (Ortalama borçlanma senetleri tutarı):
	      1

	
	             -Aylık ortalama ters repo işlemleri devir hızı(Ters repo işlemleri tutarları toplamı) / (Ortalama ters repo işlemleri tutarı):
	     22

	h)
	 Ortalama portföy vadesi :
	                   14

	i)
	Ay sonu piyasa değeri (TL):                                      
	31 Oca 04   2.101 milyar tl

	j)
	Önceki ay sonu piyasa değeri (TL):                           
	31 Ara 03    2.132 milyar tl

	k)
	Piyasa değerinde aylık artış/azalış oranı (%):
	                       - %1.5

	l)
	 Yılbaşına göre piyasa değeri artış/azalış oranı (%):
	                        -%1,5

	m)
	 Piyasa değerinde yıllık artış/azalış oranı (%):
	                        %18,0


IX.
YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

1. Ortaklığın 16.02.2004  tarihi itibariyle genel organizasyon şeması:

	YÖNETİM KURULU

GENEL MÜDÜR

MUHASEBE MÜDÜRÜ



2. Ortaklığın Yönetim Kurulu Üyelerinin:

	
	
	
	Son 5 Yılda Ortaklıkta
	Sermaye Payı

	Adı-Soyadı

	Görevi
	Mesleği
	Üstlendiği Görevler
	(TL)
	(%)

	Gülay Alp
	Yönt. Krl.Bşk.
	Finansman
	Yönt. Krl.Bşk.
	2.000.000.000.
	0,10

	Nil Alp
	Yönt.Krl. Üyesi
	Finansman
	Yönt.Krl. Üyesi
	2.000.000.000.
	0,10

	Zafer Kaymakcı
	Yönt.Krl. Üyesi
	İktisat-Maliyeci
	Yönt.Krl. Üyesi
	-
	-



3.
Yönetim Kurulu üyelerinin ortaklık dışında yürüttükleri görevler:

	Adı-Soyadı
	Ortaklık Dışındaki Görevi
	Görevli Olduğu Kurum/Kuruluş

	Gülay ALP
	Yönetim Kurulu Başkanı
	İnfo Menkul Değerler A.Ş.

	Nil ALP
	Yönetim Kurulu Üyesi
	İnfo Menkul Değerler A.Ş.

	Zafer Kaymakcı
	Genel Müdür
	İnfo Menkul Değerler A.Ş.



4.
Yönetimde söz sahibi olan personelin:

	
	
	
	Son 5 Yılda Ortaklıkta
	Sermaye Payı

	Adı-Soyadı

	Görevi
	Mesleği
	Üstlendiği Görevler
	(TL)
	(%)

	Namık Kemal Korkmaz
	Genel Müdür
	İşletmeci
	Genel Müdür
	-
	-

	Ayhan Öztürk
	Muh. Müdürü
	Muhasebeci
	Muhasebe Müdürü
	-
	-



5.
Yürürlükteki sözleşmeler uyarınca 2. ve 4. maddelerde belirtilen kişilere yapılacak brüt ücret ve diğer ödemeler toplamının yıllık tahmini tutarı: 


 69 Milyar-TL.

6. Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişiler ve sermaye payları:

	
	Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişilerin; 

	
	Adı ve Soyadı/Unvanı
	Sermayedeki Pay

	
	
	Tutarı (TL)
	Oranı (%)

	1
	Can Alp
	804.768.000.000.-
	40,24

	2
	Hikmet Alp
	637.440.000.000.-
	31,87

	3
	Nil Alp
	370.512.000.000.-
	18,52

	4
	Gülay Alp
	119.520.000.000.-
	  5,98

	5
	Vahit Vardar
	  59.760.000.000.-
	  2,99


X.
FAALİYET HAKKINDA BİLGİLER


1.  Yatırım ortaklıklarına ilişkin genel bilgiler

Yatırım Ortaklıkları 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu (SPK) ile hukuk sistemimize girmiştir. Yatırım ortaklıkları bir bir anonim ortaklık şeklinde kuruldukları için, Sermaye Piyasası Mevzuatında düzenlenmemiş tüm konularda, Türk Ticaret Kanunu’nun anonim ortaklıklara ilişkin düzenlemelerine uymakla yükümlüdür. 

Yatırım ortaklıkları, yatırım fonlarında olduğu gibi A ve B Tipi olmak üzere iki

ayrı  tipte   kurulabilmektedir. Portföy   değerinin   en   az   %25'ini   devamlı

olarak  özelleştirme   kapsamına   alınmış   Kamu İktisadi  Teşebbüsleri dahil Türkiye'de kurulmuş ortaklıkların hisse senetlerine yatırmış yatırım ortaklıkları A Tipi, bunun dışında kalanlar B Tipi olarak adlandırılmaktadır. Halen yürürlükte olan vergi mevzuatına göre B Tipi ortaklıklar elde ettikleri portföy işletmeciliğinden doğan kazançları üzerinden %10 oranında vergi yükümlülüğüne tabi iken, A Tipi ortaklıklarda vergi yükü %0'dır.</SPAN>
Türkiye ‘de kurulu toplam 22 adet menkul kıymet yatırım ortaklığının tamamı A tipi olarak faaliyet göstermekte ve portföy değerlerinin en az %25’ini hisse senetlerinde değerlendirmektedir. Dolayısıyla Borsa’daki fiyat dalgalanmalardan en fazla etkilenen sektörü oluşturmaktadırlar. Bu nedenle sektörün gelişimi sermaye piyasalarının daha doğru bir tanımlamayla Türkiye ekonomisinin gelişimiyle doğrudan ilgilidir. 

2. Ortaklığın  yatırım ortaklıkları sektörü içindeki yeri


İnfo Menkul Değerler Yatırım Ortaklığı A.Ş. yeni kurulmuş olup yatırım portföyünü yeni oluşturmuştur. 

Şirketimizle birlikte Yatırım Ortaklığı sayısı 23 olacaktır. Şirketimiz bu 23 şirket arasında çıkarılmış sermaye büyüklüğü açısından 9. sırada yer alacaktır. (Kyn: Spk Ağustos 2003 Bülteni)

	3.
	Kategorileri itibariyle son durum itibariyle çalışan personel sayısı :

	

	
	
	2003
	Son Durum

	
	Dönem başı toplam personel
	4
	4

	
	İdari personel (sendikasız)
	2
	2

	
	İdari personel (sendikalı)
	
	

	
	Diğer Personel  (sendikalı)
	
	

	
	Diğer Personel  (sendikasız)
	2
	2

	
	Dönem sonu  toplam personel
	4
	4

	
	İdari personel (sendikasız)
	2
	2

	
	İdari personel (sendikalı)
	
	

	
	Diğer Personel  (sendikalı)
	
	

	
	Diğer Personel  (sendikasız)
	4
	2



4. Portföyde yer alan sermaye piyasası araçlarına ilişkin bilgiler

	
	                                                                                    İNFO MENKUL KIYMETLER  YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.
	
	
	
	
	

	
	13.Şub.04
	TARİHLİ PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	MENKUL KIYMETİN TÜRÜ
	NOMİNAL DEĞER 
	TOPLAM ALIŞ
	TOPLAM RAYİÇ
	GRUP (%)
	GENEL (%)
	T.DEĞERE

	 
	 
	MALİYETİ 
	DEĞER
	 
	 
	ORANI 

	
	
	
	
	
	
	

	HİSSE SENETLERİ
	                180.253.000.000 
	          627.331.263.000 
	     598.282.692.000 
	100,00%
	33,32%
	27,73%

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	BANKALAR
	                  28.000.000.000 
	          184.105.000.000 
	     187.708.000.000 
	31,37%
	10,45%
	8,70%

	İŞ BANKASI - C
	                  15.000.000.000 
	            85.755.000.000 
	       89.805.000.000 
	15,01%
	5,00%
	4,16%

	AKBANK
	                  13.000.000.000 
	            98.350.000.000 
	       97.903.000.000 
	16,36%
	 
	 

	   ORMAN,  KAĞIT, BASIM
	                  10.000.000.000 
	            51.000.000.000 
	       45.860.000.000 
	7,67%
	2,55%
	2,13%

	HÜRRİYET GAZETECİLİK
	                  10.000.000.000 
	            51.000.000.000 
	       45.860.000.000 
	7,67%
	2,55%
	2,13%

	TİCARET
	                  41.253.000.000 
	          183.591.263.000 
	     168.609.692.000 
	28,18%
	9,39%
	7,82%

	MİGROS
	                  17.500.000.000 
	          143.900.000.000 
	     131.460.000.000 
	21,97%
	7,32%
	6,09%

	TANSAŞ
	                  23.753.000.000 
	            39.691.263.000 
	       37.149.692.000 
	6,21%
	2,07%
	1,72%

	METAL ANA
	                  70.000.000.000 
	          116.410.000.000 
	     106.960.000.000 
	17,88%
	5,96%
	4,96%

	İZMİR DEMİR ÇELİK
	                  70.000.000.000 
	          116.410.000.000 
	     106.960.000.000 
	17,88%
	5,96%
	4,96%

	SİGORTA
	                  31.000.000.000 
	            92.225.000.000 
	       89.145.000.000 
	14,90%
	4,96%
	4,13%

	AKSİGORTA
	                  11.000.000.000 
	            52.725.000.000 
	       52.305.000.000 
	8,74%
	 
	 

	ANADOLU SİGORTA
	                  20.000.000.000 
	            39.500.000.000 
	       36.840.000.000 
	6,16%
	2,05%
	1,71%

	II- BORÇLANMA SENETLERİ
	                100.000.000.000 
	            79.922.000.000 
	       81.020.930.000 
	100,00%
	4,51%
	0,00%

	TRT260105T12
	                100.000.000.000 
	            79.922.000.000 
	       81.020.930.000 
	100,00%
	4,51%
	 

	III - DİĞER
	             1.239.060.000.000 
	       1.114.000.000.000 
	  1.116.185.298.630 
	100,00%
	62,17%
	51,74%

	O/N REV. REPO(TRB050504T14)
	             1.087.000.000.000 
	       1.000.000.000.000 
	  1.001.972.602.740 
	89,77%
	55,81%
	46,45%

	O/N REV. REPO(TRT260105T12)
	                152.060.000.000 
	          114.000.000.000 
	     114.212.695.890 
	10,23%
	6,36%
	5,29%

	PORTFÖY DEĞERİ TOPLAMI : ( I+II+III )
	             1.519.313.000.000 
	       1.821.253.263.000 
	  1.795.488.920.630 
	100,00%
	100,00%
	83,23%

	HAZIR DEĞERLER   (+)
	
	
	         1.554.091.497 
	
	0,09%
	0,07%

	BPP - DİĞER HAZIR DEĞERLER
	
	
	     300.587.500.000 
	
	 
	 

	ALACAKLAR              (+)
	
	
	                               - 
	
	 
	0,00%

	       T+1
	
	
	                               - 
	
	 
	 

	       T+2
	
	
	                               - 
	
	 
	 

	DİĞER ALACAKLAR (+)
	
	
	            786.588.160 
	
	 
	 

	DİĞER AKTİFLER     (+)
	
	
	       65.681.849.244 
	
	 
	3,04%

	BORÇLAR                   (-)
	
	
	                               - 
	
	 
	0,00%

	       T+1
	
	
	                               - 
	
	 
	 

	       T+2
	
	
	                               - 
	
	 
	 

	DİĞER BORÇLAR (-)
	
	
	        (6.796.668.830)
	
	 
	 

	TOPLAM DEĞER
	
	
	  2.157.302.280.701 
	
	 
	100,00%

	 
	
	       2.157.302.280.701 
	
	
	 
	

	TOPLAM DEĞER/ TOPLAM PAY SAYISI
	 
	    2.000.000.000.000    
	                1.078,65   
	 
	 
	



5.Finansal Kiralama yoluyla edinilen kıymetlere ilişkin bilgi:


Finansal kiralama yoluyla edinilen kıymet yoktur.


6.Son 12 ayda mali durumu önemli ölçüde etkilemiş veya etkileyebilecek, işe ara verme haline ilişkin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sözleşmeye ilişkin bilgi:


Son 12 ayda mali durumu önemli ölçüde etkilemiş veya etkileyebilecek bir gelişme olmamıştır.

             7. Ortaklığın Önemli Uyuşmazlıkları



a)
Ortaklarla


: YOKTUR.



b)
Personelle


: YOKTUR.



c)
Vergi İdaresiyle

: YOKTUR.



d)
Diğer Resmi Kurum ve




Kuruluşlarla


: YOKTUR.



e)
Diğer Gerçek ve Tüzel




Kişilerle


: YOKTUR.


8. Danışmanlık Hizmetine İlişkin Bilgiler


Halka Arz tarihi itibarıyla Danışmanlık hizmeti alınmamaktadır.


9. Şirketin Amaç ve Konusu


Esas Sözleşmesinin 5. Madde'sinde belirtildiği üzere  Şirket, Sermaye Piyasası Kurulu'nun Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıkları'na ilişkin düzenlemelerinde yazılı Amaç ve Konular ile iştigal etmek üzere kurulmuş olup, Şirketin faaliyet esasları, portföy yatırım politikaları ve yönetim sınırlamalarında, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri ile ilgili mevzuata uyulur. 

Bu çerçevede Şirket;

a) Ortaklık portföyünü oluşturur, yönetir ve gerektiğinde portföyde değişiklik yapar. 

b) Portföy çeşitlemesiyle yatırım riskini, faaliyet alanlarına ve ortaklıkların durumlarına göre en aza indirecek bir biçimde dağıtır. 

c) Menkul kıymetlere, mali piyasa ve kurumlara, Ortaklıklara ilişkin gelişmeleri sürekli izler ve portföy yönetimiyle ilgili gerekli önlemleri alır. 

d) Portföyün değerini korumaya ve artırmaya yönelik araştırmalar yapar. Şirket, hisse senetlerini aldıkları ortaklıkların herhangi bir şekilde sermayesine ve yönetimine hakim olmak amacı güdemez.


10. Yatırım Politikası


: 

İNFO MENKUL KIYMETLER YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.  (IMKYO) A-tipi menkul kıymetler yatırım ortaklığıdır. Bu nedenle, portföy değerinin en az % 25'ini devamlı olarak özelleştirme kapsamına alınmış Kamu İktisadi Teşebbüsleri dahil Türkiye’de kurulmuş ortaklıkların hisse senetlerine yatırmak zorundadır.

İMKYO danışmanlık hizmeti almamaktadır. Şirketin Genel Müdürü aynı zamanda şirketin Portföy Yöneticisidir.

İMKYO  yatırım politikasını halka arza kadar olan süre için ayrı, halka arz sonrası için ayrı belirlemiştir.

İMKYO borsada satış yöntemi ile halka arz edilecektir. Buna göre, halka arz fiyatı, nominal değerin (1.000.-TL) altında olmamak üzere borsada oluşacak fiyat olacaktır. Bu nedenle, defter değerinin 1.000.-TL.’nin üzerinde gerçekleştirilmesi hedeflenmiştir. Bu hedefe ulaşmak için de, Türk sermaye piyasalarının, özellikle de İMKB’nin volatil yapısı dikkate alınarak portföy risk profilinin düşük tutulmuştur.

Halka arz öncesi model portföy yapısı, % 25-35 Hisse Senedi, % 65-75 reverse repo (veya  DİBS) olarak belirlenmiştir. Portföye alınan hisse senetlerinin İMKB-30 endeksi kapsamındaki şirketler başta olmak üzere İMKB-100 endeksi kapsamındaki şirketler arasından olmasına özen gösterilmiştir.

Halka arz sonrası yeni yatırım politikası uygulamaya konulacaktır. Uygulanması düşünülen yatırım  politikası şöyledir. 

Şirket Portföy Yöneticisi, “Alım-Satım Yapılması Uygun Senetler Listesi” düzenler ve Yönetim Kurulu’nun onayına sunar.  Bu listenin oluşturulmasında,  seçilen şirketlerin mali yapıları, gelişme potansiyelleri, sektör içindeki konumu vb. ölçütler dikkate alınır. Ayrıca likiditesinin yüksek olması ve İMKB-100 endeksinde yer almasına da özen gösterilir. Ancak anılan diğer şartları yerine getirdiği düşünülen ve tespit edilen İMKB-100 endeksi dışındaki diğer şirket hisse senetleri de bu listede yer alabilir. Yönetim Kurulu, Portföy Yöneticisinin de görüşünü alarak, listede ekleme veya çıkarma yapar ve listenin son halini Portföy Yöneticisine bildirir. Bu listenin oluşturulmasında, kamuya açıklanmış bilgi ve raporların yanısıra, kurucu ortak  İnfo Menkul Değerler A.Ş.’nin araştırma birimi raporlarından, yapacağı analizlerden de yararlanılır. Yönetim Kurulu ve Portföy Yöneticisi gerekli gördüğü zaman “danışmanlık hizmeti” alabilir.

Şirket Portföy Yöneticisi, Esas Sözleşmede yazan portföy sınırlamalarını da dikkate alarak, makro ekonomik gelişmeler doğrultusunda  hazırladığı “model portföyü” Yönetim Kurulu’nun onayına sunar. Yönetim Kurulu, Portföy Yöneticisinin de görüşünü alarak, model portföyün son şeklini onaylar ve Portföy Yöneticisine bildirir. Model portföyde yapılacak değişiklikler gerek Portföy Yöneticisinin, gerek Yönetim Kurulu’nun önerisiyle aynı sürecin izlenmesi yoluyla yapılır.

SPK Seri V, No:60 sayılı tebliği uyarınca Yönetim Kurulu tarafından alınan bir karar ile onaylanan “karşılaştırma ölçütü”, Portföy Yöneticisinin performansının ölçümünde referans olarak dikkate alınır. 

Alım-Satım Yapılması Uygun Senetler Listesi, Model Portföy ve Karşılaştırma Ölçütü, şirketin internet sitesinde kamuya duyurulur. Karşılaştırma ölçütü aynı zamanda Sürekli Bilgilendirme Formunda yer alır.


11. Şirketin Yapamayacağı İşlemler: 
            Şirketin yapamayacağı işler Esas Sözleşmenin 6’.ncı maddesinde düzenlenmiştir.


Buna göre, Şirket özellikle:

a. Ödünç para verme işleriyle uğraşamaz.

b. Bankalar Kanunu’nda tanımlandığı üzere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucu verebilecek iş ve işlemler yapamaz.

c. Ticari,sınai ve zırai faaliyette bulunamaz.

d. Aracılık faaliyetinde bulunamaz.

Ayrıca şirket Sermaye Piyasası Kurulu ve ilgili diğer kamu kurum ve kuruluşlarınca belirlenecek diğer faaliyet ilke ve yasaklarına da uyar.


12.Şirket Portföyünün Oluşturulması ve Riskin Dağıtılması Esasları: 

Esas Sözleşmenin 12’nci maddesine göre, 


Şirket kuruluş işlemlerini takiben ilgili mevzuatta ve esas bu sözleşmede belirtilen koşullara uymak suretiyle en fazla üç ay içinde portföyünü oluşturur.Portföyün terkibi hakkında izleyen bir hafta içerisinde SPK’ya ve ortaklara bilgi verir.

Yatırım yapılacak kıymetlerin seçiminde riskin dağtılması esasları çerçevesinde aşağıdaki ilkeler gözönünde bulundurulur.

a) Şirketin yatırım yapacağı kıymetlerin seçiminde, değişken getirili menkul kıymetler açısından Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayınlanan Kurumsal Yönetim İlkelerine uygun çalışan halka açık şirketlerin  menkul kıymetleri ve riski düşük, güvenirlik katsayısı ve sektör pazar katsayısı yüksek ve likit olanlar, sabit getirili menkul kıymetler açısından ise yüksek getirili ve likit olan kamu ve özel sektör menkul kıymetleri tercih edilir ve Sermaye Piyasası Kanunu’nun 36’ncı maddesinde ve  ilgili  tebliğ ve düzenlemelerde belirtilmiş olan yönetim ilkelerine uyar. 

b) Şirket hiçbir ortaklıkta sermayenin ya da tüm oy haklarının % 9’undan fazlasına sahip olamaz.  Portföy değerinin % 10’undan  fazlası bir ortaklığın menkul kıymetlerine yatırılamaz. Bu sınır, portföy değerinin değişmesi veya yeni pay alma haklarının kullanılması nedeniyle aşıldığı takdirde fazla kısmın en geç 3 ay içinde tasfiyesi gerekir. Belirtilen süre içinde elden çıkarmanın imkansız olduğu veya büyük zarar doğuracağının belgelenmesi halinde bu süre Kurul tarafından uzatılabilir. 

c) Şirket  portföyüne rayiç bedelin üstünde varlık satın alamaz ve rayiç bedelin altında varlık satamaz. Rayiç bedel borsada işlem gören varlıklar için borsa fiyatı, diğerleri için işlem gününde şirket açısından oluşan alımda en düşük; satımda en yüksek fiyattır.  Varlık satımlarında satış bedeli tam olarak nakden alınır.

d) Borsada ve borsa dışında teşkilatlanmış piyasalarda işlem gören kıymetlerin portföye alımlarının  ve satımlarının borsa veya bu piyasalar kanalıyla yapılması zorunludur.  Şirket, borsaya kote edilmesi şartıyla borsa dışında halka arz yolu ile satılan menkul kıymetleri iligil mevzuattaki kısıtlamalar çerçevesinde borsa dışında portföyüne alabilir. Ancak;


aa. Danışmanlık hizmeti aldığı kuruluşların ,


ab. Şirketin sermayesinin % 10’undan fazlasına sahip ortakların ayrı ayrı ya da birlikte sermayesinin % 10’undan fazlasına sahip oldukları  aracı kuruluşların,


ac. Şirket yönetim kurulunun seçiminde oyda imtiyaz sahibi olan aracı kuruluşların,


ad. İmtiyaz sahibinin aracı kuruluş olmaması halinde, imtiyaz sahibinin sermayesinin % 10’undan fazlasına sahip olduğu aracı kuruluşların halka arzına aracılık ettiği menkul kıymetlere, ihraç miktarının azami % 10’u ve ortaklık portföyünün azami % 5’i oranında yatırım yapabilir.

e) Portföy değerinin en az %25’i devamlı olarak özelleştirme kapsamına alınmış Kamu İktisadi Teşebbüsleri dahil Türkiye ‘de kurulmuş ortaklıkların hisse senetlerine yatırılır.

f) Şirket’in günlük ihtiyaçlarının karşılanması amacıyla yeterli miktarda nakit tutulur.

Şirket bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz ve mevduat sertifikası satın alamaz.

g) Şirket, girişim sermayesi yatırım ortaklıklarının hisse senetleri hariç Türk ve yabancı yatırım ortaklıklarının hisse senetleri ile yatırım fonlarının katılma belgelerine  yatırım yapamaz. Şirket, portföy değerinin azami % 5’ini girişim sermayesi yatırım ortaklıklarının hisse senetlerine yatırabilir. 

h) Şirket, sermaye ve yedek akçeleri toplamının % 25’ini, Türk Parasının Kıymetini Koruma Hakkında 32 Sayılı Karar çerçevesinde alım satımı yapılabilen sermaye piyasası araçlarına yatırabilir.  Portföyündeki varlıkların riskten korunması amacıyla, portföylerine sözleşme tutarı sermaye ve yedek akçeleri toplamının % 5’ini geçmemek koşuluyla yabancı vadeli işlem sözleşmeleri ve opsiyonları dahil edebilir ve bu % 5’lik oran, birinci cümledeki % 25’lik oranın hesabında dikkate alınır. 

i) Şirket portföyüne, borçluluk ifade eden yabancı sermaye piyasası araçlarından ikincil piyasada işlem görenler ve derecelendirmeye tabi tutulmuş olanlar alınabilir.Yabancı sermaye piyasası araçlarının satın alındığı veya ihraç edildiği ülkelerde derecelendirme mekanizmasının bulunmaması durumunda, derecelendirme şartı aranmaz.

j) Şirket portföyüne Amerika Birleşi Devletleri, Avrupa Birliği ve Japonya borsalarına kote edilmiş yabancı sermaye piyasası araçları alınabilir. 

k) Şirket portföyüne yabancı devlet, kamu sermaye piyasası araçlarından yalnızca Amerika Birleşi Devletleri, Avrupa Birliği ve Japonya ülkelerine ait olanlar alınabilir.  Bu ülkeler dışındaki ülkelerin kamu otoritelerince ihraç edilmiş bulunan kamu sermaye piyasası araçlarına yatırım yapılamaz.

l) Şirket ancak T.C.Merkez Bankası’nca alım satımı yapılan para birimleri üzerinden ihraç edilmiş yabancı sermaye piyasası araçlarına  yatırım yapabilir.

m) Şirket portföyünde bulunan yabancı sermaye piyasası araçları satın alındığı borsada veya kote olduğu diğer borsalar dışında alınıp satılamaz.

n) Şirket çıkarılmış sermaye ve yedek akçeleri toplamının %10’undan fazlasını altın ve diğer kıymetli madenlere yatıramaz.Portföye alınacak altın ve diğer kıymetli madenlerin T.C. Merkez Bankası tarafından kabul edilen uluslararası satandartlarda olması ve ulusal ve uluslararası borsalarda işlem görmesi zorunludur.

13. Şirket Portföyünde Bulunan Sermaye Piyasası Araçlarının Muhafazası

 
Şirket, esas sözleşmesinin 13'üncü maddesinde; Şirket portföyündeki sermaye piyasası araçlarının Sermaye Piyasası mevzuatı çerçevesinde yapılacak saklama sözleşmesi ile TAKASBANK'da muhafaza edileceği hükme bağlanmıştır.Bu hüküm gereğince Şirket yönetimi, 19/Kasım/2003 tarihinde Takasbank A.Ş. ile Saklama Sözleşmesi imzalamıştır.

14. Karın Tespiti ve Dağıtımı ve Temettü Avansı Uygulaması :
I) Karın tespiti ve dağıtımı Esas Sözleşmenin 34’üncü maddesinde düzenlenmiştir.  Buna göre;

Şirket’in genel masrafları ile muhtelif amortisman bedelleri gibi genel muhasebe ilkeleri uyarınca Şirket’e ödenmesi ve ayrılması zorunlu olan meblağlar ile Şirket tüzel kişiliği tarafından ödenmesi gereken zorunlu vergiler ve mali mükellefiyetler için ayrılan karşılıklar, hesap yılı sonuda tesbit olunan gelirlerden indirildikten sonra geriye kalan ve yıllık bilançoda görülen safi (net) kardan varsa geçmiş yıl zararlarının düşülmesinden sonra kalan miktar aşağıdaki aşağıdaki sıra ve esaslar dahilinde dağıtılır. Dağıtılabilir kar tutarının hesaplanmasında gerçekleşmemiş sermaye kazançları (Değer artışları) dikkate alınmaz. 

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akçe

a) Kalanın % 5’i, Türk Ticaret Kanunu’nun 466. maddesi uyarınca ödenmiş sermayenin % 20’sini buluncaya kadar birinci tertip kanuni yedek akçe olarak ayrılır. 

Birinci Temettü

b) Kalandan , Sermaye Piyasası Kurulu’nca saptanan oran ve miktarda birinci temettü ayrılır. 

İkinci Temettü 

c) Safi kardan (a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar düşüldükten sonra kalan kısmı genel kurul kısmen veya tamamen ikinci temettü hissesi olarak dağıtmaya, dönem sonu kar  olarak bilançoda bırakmaya, kanuni veya ihtiyari yedek akçelere ilave etmeye veya olağanüstü yedek akçe olarak ayırmaya yetkilidir. 

d) Yönetim Kurulu Üyeleri ile memur, müstahdem ve işçilere mevzuat hükmü çerçevesinde Genel Kurul kararı ile kar payı dağıtılabilir. 

İkinci Kanuni Yedek Akçe

e) Türk Ticaret Kanunu’nun 466. Maddesinin 2.fıkrası 3.bendi gereğince; ikinci tertip kanuni yedek akçenin hesaplanmasında; pay sahipleri ile kara iştirak eden kimselere dağıtılması kararlaştırılmış olan kısımdan ödenmiş sermayenin % 5’i oranında kar payı düşüldükten sonra bulunan tutarın onda biri esas alınır ve ikinci tertip kanuni yedek akçe olarak ayrılır. 

f) Yasa hükmü ile ayrılması gereken yedek akçeler ile bu esas sözleşmede pay sahipleri için belirlenen birinci temettü ayrılmadıkça, başka yedek akçe ayrılmasına, ertesi yıla kar aktarılmasına ve birinci temettü ödenmedikçe  yönetim kurulu üyeleri ile memur,  müstahdem ve işçilere kardan pay dağıtılmasına karar verilemez.

II) Temettü Avansı uygulaması Esas Sözleşmenin 33’üncü maddesinde düzenlenmiştir.  Buna göre;

Şirket sermaye piyasası mevzuatına uygun olarak düzenlenmiş ve bağımsız  sınırlı denetlemeden geçmiş 3, 6 ve 9 aylık dönemler itibariyle hazırlanan ara mali tablolarında yer alan karları üzerinden nakit temettü avansı dağıtabilir.

              Temettü avansı dağıtımı için genel kurul kararıyla ilgili yılla sınırlı olmak üzere yönetim kurulu’na yetki verilir. Dağıtılacak temettü avansının ilgili hesap dönemi sonunda yeterli kar oluşmaması veya zarar oluşması durumlarında, bir önceki yıla ait bilançoda yer alan olağanüstü yedek akçelerden mahsup edileceği hususu, genel kurul toplantısında karara bağlanır.

              Yönetim kuruluna  genel kurul tarafından temettü avansı dağıtımı için yetki verildiği takdirde, yönetim kurulu tarafından, ilgili hesap döneminde her 3 aylık dönemi izleyen 6 hafta içerisinde, temettü avansı dağıtma veya dağıtmama konusunda bir karar alınması zorunludur.

              Temettü avansı dağıtımına karar verilmesinde ve avansın ödenmesinde; TTK’nın bilanço ve gelir tablosunun kabulüne ve karın dağıtılmasına ilişkin hükümlerinden Sermaye Piyasası Kanunu’nun 15’nci maddesine aykırı olanları uygulanmaz.

              Temettü avansı tutarının hesaplanmasında ve dağıtımında ilgili mevzuat hükümlerine uyulur.

XI.
GRUP HAKKINDA BİLGİLER

	1.
	Grubun ana faaliyet konusu ve ortaklığın grup içindeki yeri:

	
	Ana ortak, İNFO MENKUL DEĞERLER A.Ş. Türkiye sermaye piyasalarında aracılık faaliyeti yürütmektedir. Güçlü mali yapısı ile ülkemiz ekonomisine katkısını kurumsallaştırma  amacı doğrultusunda İNFO YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş.’yi kurmuştur. 


	2.
	Ortaklık tarafından alınıp grup içi diğer şirketlere devredilen krediler hakkında bilgi - YOKTUR


	3.
	Grup içi diğer şirketler tarafından alınıp, ortaklığa kullandırılan krediler hakkında bilgi - YOKTUR


	4.
	Son mali yılda Ortaklık tarafından grup içi ortaklıklara ödenen ve alınan, danışmanlık, yönetim vb. Hizmet ücretleri hakkında bilgi ve ödenen tutarları – YOKTUR


	5.
	Ortaklık yöneticilerine, Ortaklık ve grup içi diğer ortaklıklar tarafından verilen kredilerin son durum itibariyle tutarı, uygulanan faiz oranı ve yöneticiler adına verilen, faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler. - YOKTUR


	6.
	Ortaklığın, grup içi diğer ortaklıkların yöneticilerine verdiği kredilerin son durum itibariyle tutarı, uygulanan faiz oranı ve yöneticiler adına verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler: YOKTUR


	7.
	Herhangi bir grup üyesi ortaklığa özkaynak ve/veya yabancı kaynak transferine yönelik projeler hakkında özet bilgi – YOKTUR 


	8.
	Ortaklığın son üç yılda, diğer grup ortaklıklarıyla yaptığı, iştirak hissesi ve/veya gayrimenkul alım satımına ilişkin bilgi YOKTUR



XII.  YATIRIM ORTAKLIĞI HİSSE SENETLERİYLE İLGİLİ VERGİLENDİRME ESASLARI

1. Yatırım ortaklıkları kazançlarının vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından


Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8'inci maddesinin 4 no’lu bendinin  (4a) alt bendi uyarınca, yatırım ortaklıklarının portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden istisnadır. Ayrıca, YO kazançları 4369 sayılı Yasa ile düzenlenen %25 oranlı geçici vergi uygulamasına da tabi değildir.


b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından


Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin 4 numaralı bendi uyarınca YO’ların portföy işletmeciliğinden doğan kazançları gelir vergisi tevkifatına tabidir. Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesinin 5. fıkrası ile Bakanlar Kurulu’na verilen yetkiye dayanarak alınan 93/5148 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile, yatırım ortaklıklarının portföy işletmeciliği kazançları üzerinden yapılacak gelir vergisi tevkifatı oranı, % 0 olarak belirlenmiştir.

2.  Yatırım ortaklığı hisse senedi satın alanların vergilendirilmesi.

a) Tam mükellef gerçek kişilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi düzenlemesi


aa) YO karpayları açısından


GVK’nun 86/1-c maddesi uyarınca, tevkif yoluyla vergilendirilmiş bulunan ve gayrisafi tutarları GVK’nun 103. maddesinde  yazılı tarifesinin birinci ve ikinci gelir dilimleri toplamının yarısını aşan  menkul sermaye iratları ve vergi alacağı dahil kurumlardan elde edilen kar payları beyanname verilmesini gerektirecektir. Ayrıca hesaplanan gelir vergisinden GVK’nun Mükerrer Md. 75’inde belirtilen ve 01.01.2000 tarihinden itibaren 1/5’i olarak uygulanacak olan vergi alacağı mahsup edilebilecektir. T.C. Maliye Bakanlığı’nın 06.02.2000 tarih ve 23956 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 231 seri numaralı Gelir Vergisi Genel Tebliği uyarınca, gerçek kişi ortaklar tarafından karın sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradı” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’ncı maddeleri hükümleri çerçevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi.


Ancak konuya ilişkin olarak Danıştay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayılı kararı ile GVK’nun 94’üncü maddesinin birinci fıkrasının 6/b-i numaralı bendinde karın sermayeye ilavesinin kar dağıtımı sayılmayacağından bahisle ortaklar açısından da elde edilmiş bir kar payından söz edilemeyeceği belirtilerek bu gelirlerin beyanına ilişkin 231 seri numaralı tebliğin iptaline karar vermiş olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08.06.2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayılı kararı ile kesinleşmiş bulunmaktadır. Sonuç olarak gerçek kişi ortaklar tarafından karın sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradı” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.


ab) YO hisse senedi alım satım kazançları açısından


Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 09.01.2003 tarih ve 24988 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 4783 sayılı Kanun ile değişik mükerrer 80’inci maddesi uyarınca, ivazsız olarak iktisap edilenler ile üç ay süreyle elde tutulan ve Türkiye’de kurulu menkul kıymet borsalarında işlem gören hisse senetleri hariç, menkul kıymetlerin elden çıkarılmasından sağlanan kazançlar, değer artış kazançlarıdır ve gelir vergsine tabidir.


Bu maddede geçen “elden çıkarma” deyimi, yukarıda yazılı menkul kıymetlerin satılması, bir ivaz karşılığında devir ve temliki, trampa edilmesi, takası, kamulaştırılması, devletleştirilmesi, ticaret şirketlerine sermaye olarak konulmasını ifade eder. 


Bir takvim yılında elde edilen değer artış kazancının on milyar liralık kısmı gelir vergisinden müstesnadır. 


Değer artışında safi kazanç, elden çıkarma karşılığında alınan para ve ayınlarla sağlanan ve para ile temsil edilebilen her türlü menfaatlerin tutarından, elden çıkarılan mal ve hakların maliyet bedelleri ile elden çıkarma dolayısıyla yapılan ve satıcının uhdesinde kalan giderlerin ve ödenen vergi ve harçların indirilmesi suretiyle bulunur.


Menkul kıymetlerin elden çıkarılmasında, iktisap bedelinin tevsik edilememesi halinde, Vergi Usul Kanununun 266’ıncı maddesinde yazılı itibari değer, iktisap bedeli olarak kabul edilir.


b) Dar mükellef gerçek kişilerin vergilendirilmesi konusunda gelir vergisi düzenlemesi


ba) YO karpayları açısından


GVK Md. 86/2-a uyarınca; dar mükellefiyette vergiye tabi gelir sadece tevkif suretiyle vergilendirilmiş ücretler, serbest meslek kazançları, menkul ve gayrimenkul sermaye iratları ile kurumlardan elde edilen kar payları ile diğer kazanç ve iratlardan oluşuyorsa yıllık beyannameye tabi değildir. Ancak GVK 101/5 çerçevesinde, gerçek usulde vergiye tabi dar mükelleflerin terk ettikleri işleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diğer kazanç ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hiç girişilmemesi veya ihale artırma ve eksiltmelere iştirak edilmemesi karşılığında elde ettikleri diğer kazanç ve iratları, vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye iratlarını ve her türlü her türlü kazanç ve iratın Türkiye’de yapıldığı yerin vergi dairesine münferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.


bb) YO hisse senedi alım satım kazançları açısından


Tam mükellef gerçek kişilerde olduğu gibidir. Ancak, GVK Md. 86/2 çerçevesinde dar mükellefiyette vergiye tabi gelirin sadece hisse senedi alım satım kazancından oluşması durumunda, yıllık beyanname verilmeyecektir. GVK Md. 101/2 uyarınca, dar mükellef gerçek kişiler menkul malların ve hakların elden çıkarılmasından doğan kazanç ve iratlarını mal ve hakların Türkiye’de elden çıkarıldığı yerin vergi dairesine münferit beyanname ile bildirmek zorundadırlar.


Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 09.01.2003 tarih ve 24988 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 4783 sayılı Kanun ile değişik mükerrer 81’inci maddesi uyarınca, dar mükelleflerin, yabancı sermaye mevzuatına göre ilgili mercilerden izin almak suretiyle, Türkiye’ye bizzat getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karşılığında iktisap ettikleri menkul kıymetleri elden çıkarmalarından doğan değer artışı kazançlarının hesabında, kur farkından doğan kazançlar dikkate alınmaz. Şu kadar ki, bu mükelleflerin Türkiye’de elde ettikleri kazançların, münhasıran bu menkul kıymetler dolayısıyla elde edilen menkul sermaye iratlarından ve bu kıymetlerin elden çıkarılmasından doğan değer artış kazançlarından ibaret olması şarttır. Bu mükelleflerin Türkiye’de menkul kıymet alım satımıyla devamlı olarak uğraşmaları halinde, kur farkından doğan kazançlar da ticari kazancın hesabında dikkate alınır.


c) Tam mükellef tüzel kişilerin vergilendirilmesi 


ca) YO karpayı gelirleri açısından


Ticari faaliyete bağlı olarak ticari işletme bünyesinde elde edilmesi halinde söz konusu gelirler ticari kazanç olarak beyan edilip vergilendirilecektir. KVK’nun 13. maddesine göre kurum kazancı GVK’nun ticari kazanç hükümlerine göre saptandığından, ticari işletme için geçerli olan hükümler kurumlar vergisi mükellefleri için de geçerli olacak ve bu kazançlar kurum kazancına dahil edilecektir.


cb) YO Hisse Senetlerini Elden Çıkarma Kazançları


Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 09.01.2003 tarih ve 24988 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 4783 sayılı Kanun ile değişik mükerrer 80’inci maddesi uyarınca, ticari işletmeye dahil, ivazsız olarak iktisap edilenler ile üç ay süreyle elde tutulan ve Türkiye’de kurulu menkul kıymet borsalarında işlem gören hisse senetleri hariç, menkul kıymetlerin elden çıkarılmasından sağlanan kazançlar ticari kazanç sayılır ve bunlara ticari kazanç hakkındaki hükümler uygulanır.


Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 13’üncü maddesine göre kurum kazancı GVK’nun ticari kazanç hükümleri çerçevesinde belirlendiğinden, ticari işletme için geçerli olan hükümler kurumlar vergisi mükellefleri için de geçerli olacaktır.


d) Dar mükellef tüzel kişilerin vergilendirilmesi


da) YO karpayı gelirleri açısından


Tam mükellef kurumlarda olduğu gibidir. 


db) YO Hisse Senetlerini Elden Çıkarma Kazançları


GVK 37/5 uyarınca dar mükellef kurum, Türkiye’de bir işyeri açmak suretiyle veya daimi temsilci vasıtasıyla devamlı menkul kıymet alım satımı işi yapan kurum statüsünde ise alım satım kazançları ticari kazanç olarak vergiye tabi olacaktır. Ancak, Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 09.01.2003 tarih ve 24988 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren 4783 sayılı Kanun ile değişik mükerrer 81’inci maddesi uyarınca, dar mükelleflerin, yabancı sermaye mevzuatına göre ilgili mercilerden izin almak suretiyle, Türkiye’ye bizzat getirdikleri nakdi veya ayni sermaye karşılığında iktisap ettikleri menkul kıymetleri ve iştirak hisselerini elden çıkarmalarından doğan değer artışı kazançlarının hesabında, kur farkından doğan kazançlar dikkate alınmaz. Şu kadar ki, bu mükelleflerin Türkiye’de elde ettikleri kazançların, münhasıran bu menkul kıymetler veya iştirak hisseleri dolayısıyla elde edilen menkul sermaye iratlarından ve bu kıymetlerin elden çıkarılmasından doğan değer artış kazançlarından ibaret olması şarttır. Bu mükelleflerin Türkiye’de menkul kıymet alım satımıyla devamlı olarak uğraşmaları halinde, kur farkından doğan kazançlar da ticari kazancın hesabında dikkate alınır.

XIII.
DİĞER HUSUSLAR


1. Türk Ticaret Kanunu'nda yer alan anonim ortaklıkların sona erme sebepleriyle, Türk Ticaret Kanunu ve İcra ve İflas Kanunu'ndaki tasfiye hükümleri  yatırım ortaklıkları için de geçerlidir.

2. Aşağıdaki belgeler aşağıdaki adreslerde tasarruf sahiplerinin incelemesine açık tutulmaktadır:


    a) Esas sözleşme


    b) İzahname


    c) İzahnamede yer alan bilgilerin dayanağını oluşturan, uzmanlarca hazırlanmış her türlü rapor, (faaliyet raporu, bağımsız denetim raporu, ihraç öncesi aracı kuruluşlarca hazırlanan raporlar vb.) mali tablolar, değerleme ve görüşler
Evgin Yatırım Menkul Değerler Ticaret A.Ş. Genel Müdürlük 

Esentepe Mh. Harman Cad. Ali Kaya Sk. Polat Plaza B Blok No:4 D:14 1.Levent-İST

Tel     :  0212 270 10 46

Faks  :  0212 270 10 46  ve Kadıköy, İzmir ve Konya Şubelerinde.

İnfo Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. 

Sipahioğlu Cad. No:25 Yeşilyurt-İSTANBUL

Tel     :  0212 662 80 40

Faks  :  0212 662 95 45 adresindeki şirket merkezinde ve www.infoyo.com.tr  

İZAHNAMENİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER


Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu izahnamede yer alan bilgilerin ve verilerin gerçeğe uygun olduğunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlamını değiştirecek nitelikte bir eksiklik içermediğini beyan ederiz.
	İnfo Menkul Kıymetler  Yatırım Ortaklığı A.Ş



	
	

	Zafer KAYMAKCI

Yönetim Kurulu Üyesi
	
	Namık Kemal KORKMAZ

Genel Müdür




	Evgin Yatırım Menkul Değerler Tic. A.Ş.

	
	

	Pamir SEZENER

Yönetim Kurulu Başkanı
	
	Halim ÖZTURK

Genel Müdür



Bu izahnamede yer alan ve tarafımızdan denetlenen 31/12/2003 dönemine ilişkin mali durum ve faaliyet sonuçlarına ait bilgilerin kuruluşumuzca düzenlenen denetim raporuna uygunluğunu onaylarız.

IŞIK YEMİNLİ MÜŞAVİRLİK A.Ş. 

H. Kürşat ŞAHİN

Sorumlu Ortak Başdenetçi
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